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Adidas 81.5 0.5% Bayer 815 14% E.On 138 0.8% Siemens 848 0.9%
Arcelomittal 9.7 -3.6% BMW 66.6 -1.9% Fiat 41 -1.5% Telefonica 104 -1.0%
Axa 13.3 -0.9% BNP Paribas 39.7 -0.9% Infineon 6.1 -0.6% Thyssenkrupp 155 -2.4%
Banco Bilbao 6.7 -1.6% Commerzbank 11 -1.0% Linde 1464 0.6% Total 376 0.6%
Banco Santander 52 -0.8% Daimler 423 -0.9% Lufthansa 153 0.4% Unicredit 32 -29%
BASF 68.4 -0.5% Deutsche Bank 30.0 -1.7% Nokia 25 -11%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az indiai adéhatésag még korabban eljarast inditott a Nokia ellen, ugyanis véleménye szerint jelentés
adoterhet nem fizetett be a finn vallalat. Most dontés szlletett az lgyben és az indiai addhatésag
felszdlitotta a Nokiat, hogy fizesse meg az elmult évek alatt felgytlemlett 290 millié eurés addelmaradast.
Az addfizetési kotelezettség részvényenkénti értéke 7 cent, ami a jelenlegi arfolyamra vetitve 3%-ot
jelent, ami a bejelentés 6ta mar bearazédott.

Az indiai hatésagok visszautasitottak a Novartis szabadalmi keresletét. A gyogyszergyartd vallalat egyik
rakgyogyszerének maodositott valtozatara kért szabadalmi védettséget, melyet a z indiai legfébb birésag
elutasitott. Korabban hasonléan jart a Bayer is, vagyis ugy tlinik, hogy az indiai hatésagok kezdenek
rendszert csinalni abbdl, hogy a draga gyégyszerekre nem adnak védettséget, annak érdekében, hogy
olcso, indiai masolatuk megjelenhessen a gydgyszereknek. Az Uj szabadalmakkal megjelend gyogyszer
gyartok szdmara kimondottan negativ a tendencia, ugyanis a vilag 14. legnagyobb gydgyszerpiacat
veszitik el és egyre kevésbé 0sztonzottek a koltséges fejlesztések megvaldsitasaban.

A Fiat az 1,95 milliard eurds hitel megallapodasanak refinanszirozasardl targyal, mellyel a Chryslerben
meglévl részesedését szandékozik tovabb emelni, vagyis a tarsasag tovabbra sem mondott le arrdl,
hogy a munkavallalokat témoritd szervezettdl megvasarolja annak részesedését.

Az HSBC elemzgje neutralisrol felllsulyozasra rakta az E.ON részvényeit, 14 eurds célarfolyammal.

Az E.ON ma bejelentette, hogy tovabbi 25 szazalékos részesedést szerez a Brazil energetikai cégben, az
MPX Energetika SA-ban, az utan, hogy egy éve 11,7 szazalékot mar megszerzett. A részvények vételara
10 real folétt lesz, amely minimum 5 szazalékos prémium a jelenlegi részvényarfolyamhoz képest. igy a
jelenlegi f6 tulajdonos, Eike Batista, a maga 24 szazalékaval mar csak masodik lesz a részvényesek
listdjan, azutan, hogy 25 szazaléknyi részvényt elad az E.On-nak, az pedig késdbb tékét emelhet a
cégben. A lépésre a vallalat magas eladésodottsaga miatt kényszeriilt a Brazil milliardos. igy az E.On
tulajdonrésze 36 szazalékra névekszik, amelyet késébb tovabb ndvelhet, s tdbbségi tulajdonra tesz majd
szert. Az E.On. szerint a tranzakcio(k) O0sszesen 800 millio eurdba kerllhet. A Iépésre azért kerllt sor az
E.On részérél, mert a Brazil energia piac 21 szazalékkal fog béviilni 2020-ig, az elérejelzések szerint. igy
mar lathatd, hogy a magyar gazuzlet eladasan bejové 870 millié eurd hova megy. A magyar tranzakciéra
még az Unnepek elbtt kerllt ra a szigno.

Ugyanakkor az E.ON tovabbra is inkabb leépitéseket fontolgat Eurépaban. A gaztizelésii 860 MW-os

Irsching 5 er6mi bezarasardl a kdvetkez8, aprilisi részvényesi talalkozén dontenek a tulajdonosok. Az
E.On 50 szazalékos tulajdonrésszel rendelkezik az erémiiben.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkez6 években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tava addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elébmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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