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Adidas 81,3 -1,5% Bayer 79,2 -06% E.On 13,5 0,7% Siemens 844 -12%
Arcelommittal 10,2 -1,4% BMW 69,1 -1,3% Fiat 42 0,8% Telefonica 10,5 -1,6%
Axa 13,5 -1,9% BNP Paribas 39,7 -1,7% Infineon 6,2 -0,8% Thyssenkrupp 16,2 0,0%
Banco Bilbao 6,8 -0,4% Commerzbank 1,1 -2,2% Linde 1439 0,9% Total 374 -0,7%
Banco Santander 52 -1,1% Daimler 43,4 -1,7% Lufthansa 15,3 -1,9% Unicredit 3,3 -0,6%
BASF 68,1 -2,1% DeutscheBank 30,6 -2,3% Nokia 25 0,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Holnap a legtébb eurépai piac, igy a Budapesti Ertéktézsde is zérva tart, hirleveliink aprilis
2-an jelenik meg legkézelebb.

Az Allianz, Eurdépa legnagyobb biztositéja megallapodast kotoétt a tordk Yapi Kredi Sigorta AS
megvasarlasardl 684 millié eurd értékben. Az Ugylet révén az orszag legnagyobb biztositdja jon 1étre, és
a német biztosité a Yapi Kredi 928 bankfidkjaban fogja kinalni sajat termékeit a kdvetkez6 15 évben. Az
Allianz piaci részesedése tavaly 7,3% volt, ami az akvizicid utan 15%-ra emelkedhet. Az Axa piaci
részesedése 12%. A tranzakciéval az Allianz atveszi az Axa helyét a tavaly 17,1 milliard liras bevétell
piacon. Torékorszag a vilag egyik leggyorsabban névekvé biztositasi piaca, Oliver Baete, az Allianz
igazgatésagi tagja szerint. A tranzakcié egyedulallé lehetéség, hogy Europa egyik kulcsfontossagu
ndvekedési piacan vezetd helyet foglaljon el a német biztositd. A térok gazdasag 4,1%-kal bévilhet az
OECD el6rejelzése szerint, mikbzben az eur6zéna 0,1%-kal eshet vissza.

A Daimler 2,72 milliard dollaros egyszeri pozitiv EBIT eredményt realizalhat az EADS részesedésének
Ujraértékelése kapcsan. Ez 1,25 eurds eredményndvekedést jelent részvényenként. Az Ujraériékelés
hatasa a masodik negyedéves eredményben keril kimutatasra, és nem érinti a cash-flow kimutatast. Az
EADS egy légi iparban érdekelt vallalat, melynek egyik tulajdonosa a 7,5%-0s részesedéssel rendelkezé
Daimler csoport. A mostani atértékeléstél fiiggetlentil a Daimler értékesiteni tervezi még meglévd
részesedését és a befolyd 6sszeghdl, a f6 Uzleti tevékenységeire igyekszik dsszpontositani.

A Deutsche Bank-ot ismételten beperelték az amerikai jelzaloggal fedezett értékpapirok értékesitése
kapcsan. A vad szerint a tarsasag tisztaban volt azzal, hogy eleve problémas hiteleket struktural at, de
erre nem hivta fel a befekteték figyelmét. A mostani jogi eljaras 753 millié dollar értékl kibocsatast érint,
igy az esetleges jogi koltségek néhany millié dollart tehetnek majd ki, ami negativ a bankra nézve,
azonban a kibocsétott csaknem 1 milliard darab részvényre vetitve az 6sszeg nagysagrendje nem lesz
jelent8s, igy jelentésebb negativ arfolyamhatasra nem szamitunk.

Az elemzbk szerint a Telefonica német leanyvallalatanak 2013-ban és 2014-ben is stabilak maradnak a
bevételei. Idén 0,6%, jov6re pedig 0,8%-0s visszaesésre lehet szamitani arbevétel soron.

A Total eladta 49 szazalékos részesedését a kanadai Albetrtaban levé olajhomok mez8ben, a Voyager
Upgrader projektben. A vevd az 51 szazalékos tébbségi tulajdonos, a Suncor Energy, a vételar 500 millié
dollar. A Total vesztesége 1,65 milliard dollarra rug, amelyet az elsé negyedéves eredményében fog
feltiintetni, tehat a vart negyedéves eredmény 40 szazalékat, részvényenként 53 centet elbukott a cég,
ami a tegnapi zaroar 1,4 szazaléka. A tarsasag mentségként azt hozta fel, hogy igy 5 milliard dollar
beruhazasi kotelezettségtél szabadul meg, amely az elkdvetkezé években lett volna esedékes. A kanadai
olajat egyébként nehéz manapsag eladni, hiszen az szintén a Cushing-i olajtarolékba folyik, amelyek tele
vannak olajjal.

» Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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