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Adidas 82,5 1,3% Bayer 797 07% EOn 136 0,1% Siemens 854 -1,1%
Arcelormittal 10,3 0,0% BMW 70,0 04% Fiat 42 -2,4% Telefonica 10,7 -5,0%
Axa 13,7 0,5% BNP Paribas 404 1,1% Infineon 6,3 0,3% Thyssenkrupp 16,2 0,6%
Banco Bilbao 6,8 -3,3% Commerzbank 1,2 -0,8% Linde 1453 0,7% Total 37,7 -0,3%
Banco Santander 53 -2,3% Daimler 441 0,3% Lufthansa 15,6 -0,7% Unicredit 3,3 -2,0%
BASF 69,6 -0,2% DeutscheBank 31,3 -04% Nokia 25 2,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A februar végi kbézel 2 milliés short allomany negyedére csdkkent az Adidas esetében, és a ma reggel
publikalt adatok alapjan marcius kézepén minddssze 463 ezer részvénnyi short pozicié volt nyitva.

A BASF 3 milliard dollar rulirézé hitelt vett fel a jévére lejard 2,25 milliard dollaros hitel refinanszirozasara.
A kamat 25 bazisponttal a hat hénapos Libor fol6tt van, vagyis a kéltsége jelenleg 26 bazispont. A hirnek
szerintlnk nincs jelentds hatasa az arfolyamra.

A BASF olajvallalata, a Wintershall olajat talalt Dania partjainal. A féld méhe mintegy 100 milli6 hordd
olajat rejthet, amelybél szerintink mintegy 25 millié hordd termelhet6 ki. A Hibonite nevii mez&ben 35
szazalékos részesedése van a Wintershall-nak. A készlet kitermelhet6ségét még nem vizsgalta meg a
cég. A nemzetkdzi statisztikak alapjan a BASF-re es6 varhatd érték szerintiink 90 millié dollar kéral van,
igy a részvényenkénti hatas 7 cent lehet, ami a jelenlegi részvényar 0,1 szézaléka.

A Credit Suisse bejelentette, hogy megvasarolja a Morgan Stanley Eurépat, Kozel-Keletet és Afrikat
tomorité privatbanki tzletagat. A kezelt vagyon 13 milliard dollar, a tranzakcié varhatéan az év masodik
felében zarul. A vételarat nem hoztak nyilvanossagra, becsléseink szerint 2 milliard dollar kéril alakulhat.

A Standard & Poor’s hitelmindsité negativ felllvizsgalat ala helyezte a Deutsche Bank ,A+” besorolasat,
mert a frankfurti székhelyl cég mult héten azt mondta, hogy az amerikai jelzalog perek kapcsan a tovabbi
koltségek fedezésére Ujabb pénzeket kiildnitett el, igy gyengébbek lettek a tavalyi profitszamai.

A Deutsche Bank azzal szamol, hogy a Libor manipulaciéja miatti 6sszes koltséget elszamolja a 2013-as
évben. Korabban mar 500 millié eurds céltartalékot képzett a tarsasag, hogy ebbdl finanszirozza a
birsagot. A hirnek nincs arfolyamhatasa.

A BofAML torélte eurdpai listajarol a Deutsche Bank papirjait.

A Lufthansa csoporthoz tartozdé fapados Germanwings 2015-ben valhat profitabilissa a tarsasag
vezérigazgatoja szerint. A Lufthansa egyuttal azon gondolkodik, hogy fapados légitarsasaggal Azsia
iranyaba terjeszkedjen. Az egyel6re nem eldontétt, hogy ezt mas légitarsasagokkal egyuttmikddve, vagy
sajat jaratok inditasaval oldana meg. Elsésorban Dél- Kelet Azsiaba és Indidba inditana olcsé jaratokat a
Lufthansa, ami a névekedés egyik motorja lehetne. A kontinensen belilli kdzlekedésben mar jelentés
szeletet hasitottak ki a fapados légitarsasagok, de interkontinentalis jaratok esetében még nem
szamitanak elterjedtnek.

Az orosz Gazprom 20%-os tulajdonrészt vasarol a Total boliviai gazmezg&jében. A tranzakcié utan a Total
részesedése a mez6ben 60%-ra csdkken. A hirnek nincs arfolyamhatasa.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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