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Adidas 81,5 1,6% Bayer 791 08% E.On 136 -2,3% Siemens 86,3 -0,2%
Arcelommittal 10,3 -0,9% BMW 69,7 01% Fiat 43 -3,3% Telefonica 1,2 1,7%
Axa 13,7 -2,3% BNP Paribas 399 -3,0% Infineon 6,3 0,5% Thyssenkrupp 16,1 -3,0%
Banco Bilbao 7,0 -3,6% Commerzbank 1,2 -1,5% Linde 1443 0,2% Total 378 -0,8%
Banco Santander 54 -3,2% Daimler 44,0 -0,3% Lufthansa 15,7 0,2% Unicredit 34 -58%
BASF 69,7 -1,8% DeutscheBank 31,5 -3,6% Nokia 25 4,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az AXA franciaorszagi ingatlanportfolidjanak csOkkentésére készil a kovetkezd két évben, ugyanis
véleményulk szerint gyengék a ndvekedési kildtasok, raadasul a ndvekvd tékenyereség ado csdkkenti a
befektetdk érdeklédését. A vallalat a jov8ben Németorszag, Nagy-Britannia és Skandinavia iranyaba fog
terjeszkedni.

A Bayer Stivarga nev(i, gyomorrak kezelésére szolgald készitménye engedélyt kapott a japan
hatésagoktol, igy a gyogyszer forgalmazasa hamarosan megkezdddhet. A gyégyszer mar korabban
engedélyt kapott az amerikai forgalmazasra, igy a mostani japan engedély nem szamit meglepetésnek,
de ettdél még pozitiv hir.

A BNP Paribas Fortis 2015 végéig 150 fiokot tervez bezarni, ami a belgiumi fiokhal6zat 16%-os
csokkentését jelenti. A mostani |épés a kordbban bejelentett 300 millié eurds koéltségesdkkentd program
része. A fiokbezarassal parhuzamosan 1800 poziciét szlintetnek meg, azonban a tervek szerint ez nem
fog jelentds mértékii elbocsatassal jarni és az Ujonnan felvettek szamanak visszafogasan keresztil
végrehajthato lesz a létszambeli alkalmazkodas.

A Nokia eladott 125 memdriahoz koéthet6 szabadalmi jogot a Pendrell nevl tarsasagnak, amely
létrehozott egy céget, a Helsinik Memory Technologies-t, amely tovabb fejleszti ezeket a szabadalmakat
és elérhetbvé is teszi azokat mas gyartdk szamara is. A piaci évi kb. 12 milliard dollaros, de 2018-ra
varhatéan 21 milliard dollarra névekszik. Szerintink a vételar valészinileg alacsony, hiszen a Nokia
licenc dijat kap az Uj cégtél, s az Uj szabadalmak jovedelmébdl is részesedik. Osszességében a hir
pozitiv, de szerintlink nincs jelentés hatasa a részvényarfolyamra.

A Telefonica bejelentette, hogy 1 milliard eurd értékben értékesit részvényeket az adéssagcsdkkentés
érdekében. Mivel nem Uj részvények kibocsatésarol van szo, igy higulasi hatasra nem kell szamitani. A
tranzakcio 90,1 millié darab sajat részvényt érint. Az adéssagcsokkentés pozitiv, azonban a részvények
értékesitése atmenetileg eladéi nyomas ala helyezheti a részvényeket.

A Barclays a korabbi 3,25 eurérél 3,8 euréra ndvelte az Unicredit célarat, tovabbra is egyenl§
sulyozason tartva a részvényt.

A Sunday Times banki forrasokra és meg nem nevezett befektetdkre hivatkozva arrél szamolt be a
hétvégén, hogy a Vodafone 135 milliard dollarért értékesitené a Verizon Wireless-ben lévd 45%-o0s
tulajdonrészét. Az Gjsag szerint mar zajlanak a targyalasok a Vodafone és a Verizon Communications
kozott, a Vodafone azonban nem erdsitette meg az értesiilést. A hir egyébként nem meglepd, mert
hasonlé talalgatasok mar korabban is voltak, mert a két vallalat az utdbbi években tdbbszor is
Osszetlizésbe kerilt, melynek hatterében a Verizon Wireless osztalékpolitikaja allt. A Verizon Wireless
egyébként a Vodafone és a Verizon Communacions kdzds vallalata, melyet 45%-ban a Vodafone, 55%-
ban pedig a Verizon Communications tulajdonol.

» Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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