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Adidas 80,2 1,8% Bayer 784 -06% E.On 139 1,4% Siemens 86,5 -0,2%
Arcelormittal 104 -2,5% BMW 69,6 0,5% Fiat 44 2,3% Telefonica 14 05%
Axa 14,0 0,0% BNP Paribas 41,2 -2,0% Infineon 6,2 -1,0% Thyssenkrupp 16,6 -0,9%
Banco Bilbao 7,3 -0,9% Commerzbank 1,2 -2,0% Linde 1440 0,9% Total 38,1 -0,4%
Banco Santander 56 -0,8% Daimler 441 0,2% Lufthansa 15,8 0,1% Unicredit 36 -1,6%
BASF 71,0 -0,8% DeutscheBank 326 04% Nokia 26 -2,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Banco Santander vezérigazgatojanak véleménye szerint a Basel Il szerinti t6kemegfelelés az év
végére eléri a 8%-0s szintet. Azt is kdzzétették, hogy fenntartjak a 0,6 eurds osztalékot.

- BNP Paribas: A Moody’s szerint a francia pénzlgyi rendszer kilatasai tovabbra is negativak. A 2013-as
évben a mikddési kérnyezet tovabbra is nehézségeket tartalmaz és lefelé mutaté kockazatok vannak az
eszkdzminBség tekintetében is.

- Kozel 2 millié eurdrdl, a tavalyi prémiuma egy részérél mondott le Anshu Jain, a Deutsche Bank vezére,
aki a bankszektor jelenlegi allapotaban a szerzédésben rogzitettnél kisebb 6sszeget tartott megfelelének.
Masrészt azt mondta, hogy ugyanannyit kell keresnie, mint a bank masik vezetdjének, Jurgen
Fitschennek.

- A BNP Paribas érdekeltségébe tartozé Exane befektetési bank alulsulyozasrol semlegesre mindsitette fel
az E.ON besorolasat.

- A szakszervezetnek tovabbra sem sikerilt megallapodniuk a Lufthansa-val a legutdbbi bértargyalason,
ezért a mult heti sztrajk utan aprilis 17-én valdészinileg ujbol sztrajkolni fognak a munkavallalok.

- A Nokia Siemens Networks az eredetileg tervezett 600 milli6 eurd helyett 800 millié eurd értékben
bocsat ki kdtvényeket. 350 millié eurd értékben 2018-ban lejard 6,75%-0s kamatozasu és 2020-ban lejaro
7,125%-0s kamatozasu kotvényeket bocsat ki. Korabban az anyavallalati finanszirozas volt a jellemzd, a
mostani kotvénykibocsatas abba az iranyba mutat, hogy 6nalléva igyekeznek tenni a kdzos vallalkozast,
ami 0sszefligghet a Siemens azon tervével, hogy kiszall a vallalatbol és esetlegesen t6zsdére viszik azt.

- A Total a kongoi Moho-Bilondo blokk Gzemeltetdjeként kbzzétette a végleges beruhazasi tervét. Ennek
értelmében az olajkitermelés legkorabban 2015-ben indulhat meg és maximumat 2017-ben érheti el 140
ezer hordd olajegyenértékes szénhidrogén termeléssel. A becsllt készletnagysag 485 millié hordd
olajegyenértékes. A csucsidészaki termelés 6%-kal nodvelné a Total teljes szénhidrogéntermelsét. A
beruhazas teljes koltsége 10 milliard dolldr, aminek a tulajdoni részesedés alapjan 53,5%-a terheli a
Total-t.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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