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Adidas 80,2 0,5% Bayer 783 00% EOn 13,0 0,3% Siemens 83,5 04%
Arcelormittal 11 -2,8% BMW 70,2 0,0% Fiat 45 1,4% Telefonica 1,3 -1,3%
Axa 14,3 -1,4% BNP Paribas 42,8 -2,8% Infineon 6,5 -2,0% Thyssenkrupp 18,1 -1,3%
Banco Bilbao 76 -2,6% Commerzbank 1,2 -0,7% Linde 1465 0,7% Total 38,7 -1,1%
Banco Santander 58 -2,3% Daimler 456 -1,0% Lufthansa 16,5 2,2% Unicredit 3,7 -3,6%
BASF 743 -0,6% DeutscheBank 334 -22% Nokia 26 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az ArcelorMittal bejelentette, hogy sikeresen értékesitette a kanadai leanyvallalatanak 15%-at. A
részesedést egy tajvani és koreai vallalat vette meg.

A KBC és a Banco Santander is értékesiteni készll részesedését a lengyel Bank Zachodni-ban.
Osszesen 20 millio darab részvényt terveznek értékesiteni 240 és 270 zloty kdzotti arsavban. 93 milliot
meghaladé szdmu részvény van forgalomban, vagyis a most értékesitésre ajanlott mennyiség
jelentdsnek szamit. A tranzakcié eredményeként a Bank Zachodni kbzkézhanyada jelentésen emelkedni
fog.

A BASF azt mondta tegnap, hogy a bér és textil kemikaliak részlegét karcsusitja és helyette a magasabb
jovedelmezdségl terlletekre koncentral. A prémium bér részleget, és a textil kemikaliakon belill a
nyomtatas és autodipari teriileteket béviti leginkabb. Féként a jobban fejl6d6 azsiai régidra fokuszal a cég,
Shanghaiban példaul innovaciés kdzpontot nyit. Eurépaban 65 munkahelyet sziintet meg, mikdézben
Azsiaban 23 munkahelyet hoz létre.

Ismét gyenge honapot zart az eurdpai autopiac. A februari értékesitések 10,2%-kal maradtak el a
tavalyitél, minddéssze 823 ezer gépkocsit értékesitettek. A prémium autégyartok is esést szenvedtek el,
azonban ennek mértéke 1ényegesen kisebb, mint a piac egészének csdkkenése. A Daimler értékesitése
1,7%-ot, a BMW eladasai pedig 2,8%-ot csdkkentek. A legnagyobb visszaesést a GM szenvedte el,
melynek értékesitései 20,1%-ot csdkkentek. A PSA konszern sem remekelt, 13,2%-kal kevesebbet, 103
ezer gépjarmivet értékesitettek.

A BMW részletes eredményeit csak ma napkdzben fogjak nyilvanossagra hozni, azonban a f6bb szamok
mar korabban ismertté valtak. Az EBIT nagysaga 8,3 milliard eurd lett szemben a 8,02 milliard eurds
elemzbi konszenzussal. A javasolt osztalék nagysaga 2,5 eurd részvényenként, mig els6bbségi
részvények esetében 2,52 eurd. A vérakozas 2,3 eurd volt. Az addzott eredmény nagysaga is vart folotti
lett, 5,12 milliard eurd, szemben a vart 4,91 milliarddal. Az autéiparban az EBIT marzs nagysaga 10,9%
lett, az arbevétel pedig 76,8 milliard eurd, ezzel 8 milliard euréval multa feltl a varakozasokat.

Az U.S. Bancorp megvasarolja a Deutsche Bank amerikai dnkormanyzati hitelezési tUzletagat. Habar a
felek nem hoztdk nyilvanossagra a részleteket, azt tudni lehet, hogy az atruhazasra keril6
ugyfélallomany 57 milliard dollarra rag. Ez alapjan a vételar szerintiink maximum 1-2 milliard eurd lehet,
igy részvényarfolyamra gyakorolt hatas marginalis. A tranzakcion szerintiink valoszinlleg nem keletkezik
profit.)

Brazil sajtéérteslilések szerint az E.ON a jelenlegi legnagyobb tulajdonostél megvasarolna a MPX
Energia 27%-at. Az E.ON nem erfsitette meg a hireket.

Sergio Marchionne, vezérigazgaté tavaly 4,5 millio eurds fizetést kapott a Fiat-tél és 2,9 millioé eurot a Fiat
Industrial-tél, ellenben a Chrysler-t6l nem kapott tavaly fizetést. Tavaly év végén a cég els6é emberének
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3,26 millio darab Fiat részvénye volt. 2012-2015 k6zott 6sszesen 7 millié részvény lehivasara jogosult a
vezérigazgato.

A Handelsblatt szerint a Thyssenkrupp tobb mint 1 milliard eurds t6keemelésre késziil. Ezt azonban
meggatolhatia a 25,3 szazalékos részesedéssel rendelkez6 Krupp alapitvany, hiszen a 1épés
kovetkeztében tulajdonrésze 25 szazalék ala csdkkenne, ugyanis a tékeemelés tdbb, mint 10 szazalékos
higulast okozhat.

A Total 75 szazalékos részesedésébdl 25 szazalékot értékesitett Nyugat-Eurdpa legnagyobb olaj
mezdjében, a dél-olaszorszagi Tempa Rossa-ban, amely 6-10 milliard horddnyi olajtartalékkal
rendelkezik. 2016-ban napi 50.000 hord6 kapacitassal indulhat a kitermelés, raadasul az olajtartalékok
mintegy 2.000 méteres mélységben talalhatdék, ami szintén pozitiv. A tranzakcié része a 20 milliard
dollaros eszkozértékesitési programnak. Szerintink a vételar, amelyet a felek nem hoztak
nyilvanossagra, 3 milliard eurd korul lehetett.

S=8 Erste Market HD

Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html

[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2013. marcius 19.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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