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Adidas 799 1,2% Bayer 783 -0,2% E.On 13,0 0,6% Siemens 83,2 -0,6%
Arcelormittal 1,4 -1,0% BMW 70,2 -1,3% Fiat 45 0,7% Telefonica 1,5 -0,3%
Axa 14,5 -0,7% BNP Paribas 44,0 -0,6% Infineon 6,6 1,5% Thyssenkrupp 18,3 0,4%
Banco Bilbao 78 0,1% Commerzbank 1,2 0,0% Linde 1455 0,9% Total 39,2 -1,0%
Banco Santander 6,0 0,0% Daimler 46,1 05% Lufthansa 16,2 1,0% Unicredit 38 0,6%
BASF 747 -0,6% DeutscheBank 34,1 -0,3% Nokia 26 -3,7%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az ArcelorMittal pénteken tartotta befektetdi tajékoztatojat. Ukrajnaban a februari termelés 25%-kal
emelkedett a tavalyi évhez képest. Az acélipar normalizalédasa utan egy tonna acélon 150 dollarnyi
EBITDA eredményt var a tarsasag. Az eredmény nodvelésének érdekében a cég 3 milliard dollaros
megtakaritasi programot t(izétt ki célul 2015 végéig. 2012. szeptemberégig mar sikeresen végrehajtott
egy 4,8 milliard dollaros koltségcsdkkentést. Az ArcelorMittal nem fizet osztalékot és nem vizsgalja felll
Capex politikajat, amig a nett6é eladdsodottsag nem éri el a 15 milliard dollaros célt.

Banco Bilbao, Banco Santander: A spanyol bankok hitele az LTRO-bél 271,8 milliard eurdra csdkkent
februarban a januari 298,7 milliardrol. Ez enyhén pozitiv hir a spanyol bankok tekintetében, de a
nemzetkozi hirek felllirjak ezt.

A BMW a jol sikertlt tavalyi év utan kdzel 2,5 hdénapnyi fizetést juttat munkavallaléinak, aminek nagysaga
7.630 euro.

A BMW holnap fogja kdzzétenni eredményét, azonban az el6zetes kdzzétételek alapjan 2,08 milliard
euré EBITDA eredményt ért el, ami 10,6%-0s marzsot jelent.

A német parlament illetékese szerint a német kormanynak nem all érdekében és nem is szdndékozik a
tékeemelés utan 20%-ra csdkken6 Commerzbank tulajdonrészétél megszabadulni. Az allam nem fog
részt venni a t6keemelésben, igy részesedése a mostani 25%+ 1 részvényrdl csékken majd. Pozitiv, de
nem varatlan hir, hogy az allam nem tervezi a maradék pakett gyors értékesitését.

A UBS 19 eurdra emelte a Lufthansa célarat, egyuttal vételre médositotta a részvények besorolasat.

A 750 millié eurdnyi atvalthatd kotvenybdl 100.000 eurdnyit valtottak at 38.290 Nokia részvényre, 2,6116
eurd per részvény arfolyamon. Igy a 3,7 milliard részvényszam marginalisan névekszik, de mint a
szamokbdl latszik, a tranzakcidnak nincs hatasa a részvények értékeltségére.

Ugyan a részvényesek 98 szdzaléka az Osram levalasa mellett szavazott a korabbi kézgyilésen, mégis
egy részvényes, vagy egy részvényesi csoport a birésaghoz fordult a szétvallas megakadalyozasra, tette
k6zzé még pénteken a Siemens. A cég vezetése tovabbra is kiall a két cég szétvallasa és az Osram
t6zsdei bevezetése mellett. Szerintlink, az apellatanak nem lesz jelentés hatasa a folyamatra, hiszen a
részvényesek 98 szazaléka kiallt a szétvalas mellett. igy arfolyamhatasra sem szamitunk a hir kapcsan.

A Total ujrainditotta a termelést az Elgin-Franklin mezén, melyet még tobb hénappal korabban kellett
lezarni a kérnyezet szennyezése miatt.

Az Unicredit negyedik negyedéves vesztesége 553 millié eurd lett a vart 374,9 millié euréval szemben,
ugyanis 4,6 milliard eurds céltartalékot képzett, ami megharomszorozddott negyedéves
Osszehasonlitasban. Ebben az is szerepet jatszott, hogy a kétes hitelek fedezettsége 43,4 szazalékra
ndvekedett december végére a harom hdnappal korabbi 40,2 szazalékrdl. Az 5,7 milliard eurds bevételek
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is elmaradtak a 6,05 milliard eurds varakozastdl. A bank Tier 1 t6kemegfelelési mutatdja egészséges
szinten, 10,84 szazalékon allt december végén a szeptember végi 10,7 szazalékkal szemben.
Ugyanakkor pozitiv meglepetés, hogy a javasolt osztalék 9 cent részvényenként a vart 6 centtel
szemben. A kétes kintléviség jelentds ndvekedése miatt a cégnek valdszinlileg moédositania kell az tzleti
tervét. Az arfolyam jelentés csGkkenést mutat, amelyben a ciprusi események is szerepet jatszanak.

==8 Erste Market HD

=smms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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