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Adidas 70,3 -0,7% Bayer 759 09% EOn 129 1,3% Siemens 79,8 04%
Arcelormittal 10,8 -3,6% BMW 69,6 0,3% Fiat 39 -2,5% Telefonica 104 3,0%
Axa 131 -0,1% BNP Paribas 42,5 0,3% Infineon 6,4 -1,3% Thyssenkrupp 16,4 -2,3%
Banco Bilbao 7,3 0,2% Commerzbank 14 02% Linde 1384 0,1% Total 38,2 -0,4%
Banco Santander 58 0,4% Daimler 451 -11% Lufthansa 15,5 0,6% Unicredit 3,7 -2,5%
BASF 71,7 -0,3% DeutscheBank 334 -0,7% Nokia 27 -2,5%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

T hm ] . . . .
A Are Dijmente: edi arfolyam ér

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

> Részletek

Az ArcelorMittal bejelentette, hogy Braziliaban 8%-kal emeli arait.

A BASF a korabbi hireknek megfeleléen két Uj kdzds vallalkozast alapit Kindban. Az azsiai piac
dinamikusan fejlédik, igy a mostani |épés pozitiv, azonban arfolyamhatassal nem szadmolunk, ugyanis
mar a negyedéves eredmény publikdlasakor jelezték, hogy kdzdsen alapitott vallalatokon keresztil
Kinaban terveznek terjeszkedni.

A Bayer bejelentette, hogy megfellebbezi az indiai hatésag dontését, mely korabban engedélyezte a
Natco Pharma szamara, hogy a Bayer még szabadalommal védett termékeit masolja és ezaltal olcso
generikus gyogyszereket hozzon létre és azokat Indidaban értékesitse. A mostani bejelentésnek
arfolyamhatasa nincs, ugyanis a birésag a dontést mar korabban meghozta a fellebbezés pedig
valoszinUsithetd volt. A korabbi birésagi dontés kissé negativan érintette a Bayer-t, bar a f6 piacnak nem
India szamitott kordbban sem, ugyanis a draga gyogyszereket nem tudtak medfizetni. A f6 probléma
ink&bb erkdlcsi vetlletl, ugyanis allam altal engedélyezett szabadalomsértés torténik.

A BMW csoporthoz tartozé Rolls-Royce vezérigazgatdja interjut adott a Bloomberg TV-nek, melyben
elmondta, hogy a deviza fedezés miatt az arfolyamok valtozasa nem érinti a cég eredményét, illetve
hangsulyozta, hogy a luxus szegmens termékei irant toretlen a kereslet, és hogy névekedésre elsésorban
Azsiaban szamitnak.

Gyenge lett a német autéértékesitési statisztika, ugyanis februarban 10,5%-kal kevesebb autét
értékesitettek, mint egy évvel korabban. A legnagyobb vesztes a Peugeot, melynek eladasai 40,6%-kal
maradtak el a tavalyi értékt6l. Az Opel és a Ford is 20% koriili esést szenvedett el. Némileg Ujdonsag,
hogy ezuttal a német presztizsautdk sem Usztak meg csOkkenés nélkil. Az Audi eladasai 5,3%-kal
csokkentek, a BMW-¢é pedig 0,5%-kal. A Volkswagen esetében is atlagot meghaladd, 14,6%-os
csokkenés volt tapasztalhato.

A Commerzbank Londonban megfellebbezett egy korabbi birésagi déntést, melynek értelmében 104
alkalmazottjdnak 50 millié eurdt kéne kifizetnie. A fellebbezés kimenetelétél fliggben arfolyamhatéassal
nem szamolunk a Commerzbank esetében, ugyani az 6sszeg nem jelentds.

A Lufthansa ismételten a munkaerd koltségeken igyekszik faragni. A javaslat szerint idén nem lesz
béremelés, viszont 1 éraval ndvelnék a heti kdtelezé munkaidét annak érdekében, hogy elérjék a vallalat
céljait.

A BOFAML a korabbi alulteritérél semlegesre médositotta a Thyssenkrupp-ra megfogalmazott ajanlasat.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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