[
ERSTE 5 Eurdpa Best Of 2013. marcius 4.

BEFEKTETESI ZRT.

Adidas 70,8 0,6% Bayer 752 -1,2% E.On 12,7 0,9% Siemens 79,5 -0,4%
Arcelormittal 1,2 -2,4% BMW 69,4 -19% Fiat 40 -2,3% Telefonica 10,1 1,0%
Axa 131 -1,3% BNP Paribas 424 -1,7% Infineon 6,5 -1,0% Thyssenkrupp 16,8 -2,9%
Banco Bilbao 7,3 -1,7% Commerzbank 14 -16% Linde 1382 0,5% Total 38,3 0,1%
Banco Santander 57 -1,3% Daimler 456 -0,3% Lufthansa 154 -0,4% Unicredit 38 -1,9%
BASF 72,0 -0,8% DeutscheBank 33,6 -48% Nokia 27 1,9%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Az ArcelorMittal 2015-re 15 millié tonnara akarja névelni a vasérc kitermelését. A cég eddig 1 milliard
eurdt koltott fejlesztésekre Afrikaban. A projekt masodik fazisaban az eddigi 4 millid tonnanyi éves
kapacitast 15 millié tonnara fogjak béviteni.

Jo eredményeket mutat a Bayer nem operalhaté thromboembolias pulmonalis hypertonia kezelésére
szolgald szere. A betegek j6 eredményeket értek el, s jelentds javulast mutattak a 6 percnyi tavolsagra
levé séta soran. A cég februar 11-én mar benyujtotta engedélyeztetésre a szert az USA-ban és az EU-
ban is. igy az 6tédik World Symposium of Pulmonary Hypertension konferncian bemutatott eredmények
nem okoznak arfolyamhatast.

A BMW csoport februari eladasai az USA-ban 2,2%-kal esetek vissza az el6z6 évhez képest, 6sszesen
25.613 darabot értékesitettek.

Itt az els6 fecske, HoOlgyek, Urak! A BNP Paribas két részvényértékesité kollégat vett fel Japanba, és
egész Azsiaban 1.300 fével kivanja ndvelni a részvényértékesitésre szant munkavallaldk szamat azutan,
hogy Japanban beindult a gazdasag élénkitése. Ez azért nagyon meglepd hir, mert eddig csak a
leépitésekrdl lehetett hallani a kiilénb6z6 cégektdl.

A Daimler csoporthoz tartozé Mercedes eladasai 22%-kal megugrottak, igy 6sszesen 22.040 darab autét
ertékesitettek, ezen belll a Super Bowl szinetében is reklamozott C osztalyld szedan tipusbdl 7.302
darabot adtak el.

Az elmult 6t év leger8sebb februéri eladasait publikalta a Fiat lednyvallalata, a Chrysler az USA-ban. A
leany 139.015 darab jarmivet értékesitett, ami 4%-os bévulés az el6z6 évhez képest. A Fiat olasz
autoértékesitései azonban mar nem sikertltek ilyen jol, 16,8%-kal 30.874 darabra estek az eladasok, és
az autogyarté piaci részesedése 28,5%-ra emelkedett.

Marcius 18-tél a Nokia mar nem lesz az Eurstoxx50 index tagja.

A Siemens vezérigazgatdja megszolalt a Financial Times-ban, s védte a mundér becslletét. Szerinte az
elkdvetkez8 Ot évben 30 szazalékkal fog ndvekedni az arbevétel az elé6z6 6t év atlagahoz képest. A
rendelésallomany eléri a 100 milliard eurdt, és 1.500 projektbdl all. Idén az arbevétel elérheti a 78 milliard
eurdt, és 1 milliardot takarithatnak meg, amelyet tovabbi 3 milliard kévethet a beszerzésen elérhetd
arkedvezményekkel. A hir nem igazan tartalmaz 0j elemet szerintink, igy nem meglep8, hogy az
arfolyam egyUtt mozog a piaccal.
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A JP Morgan semlegesrél felilteljesitére emelte a Telefonica-ra kiadott ajanlasat. A célarat 11
szazalékkal 13 eurdra csokkentette a venezuelai deviza leértékelésen elért 585 millié dollaros veszteség
miatt. A JPM elemzdi szerint a cég relativ alulértékeltsége meg fog szlinni, azaz az arfolyam emelkedni
fog. Az Espirito nev(i brokercég pedig eladasrdl tartasra mindsitette le a Telefonica-t, mig a célarat 11
szazalékkal 9,5 euréra megemelte. A gyorsjelentést kévetben a Goldman és a Barclays is pozitiv
véleményt fogalmazott meg a telefontarsasaggal kapcsolatban.

Ledllt a Total egyik északi tengeri gazfeldolgozd alloméasa, a St. Fergus. A terminal napi 10 millié
kobméter gazt dolgoz fel, a ledllas id6tartama egyelére nem ismert. A kies6 bevétel 2,7 millio euré lehet
naponta, melynek éves eredmény hatasa 1 milliard eurd, azaz a ,szokasos” profit mintegy 10 szazaléka
lehet. A piac egyelére nem aggodik az esemény miatt, hiszen ez csak egy termindl, amely akéar ujra is
épithetd. Vagyis a végsé eredmény hatasa joval kisebb lehet a fentebb leirtnal.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/beta

[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2013. marcius 4.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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