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Adidas 69,1 -1,9% Bayer 730 04% EOn 12,7 1,5% Siemens 78,3 -0,4%
Arcelormittal 1,3 -2,5% BMW 69,6 0,8% Fiat 40 -3,4% Telefonica 9,5 -39%
Axa 13,2 -3,8% BNP Paribas 41,7 -4,6% Infineon 6,4 -1,7% Thyssenkrupp 171 -1,4%
Banco Bilbao 7,3 -4,1% Commerzbank 1,4 -1,3% Linde 1384 0,0% Total 372 -32%
Banco Santander 56 -4,7% Daimler 443 -0,5% Lufthansa 149 0,2% Unicredit 3,8 -8,5%
BASF 72,5 -2,0% DeutscheBank 34,6 -19% Nokia 27 5,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A BASF tegnap ismertette a negyedéves eredményét, majd az azt kdvetd sajtétajékoztaton tovabbi
érdekes részleteket tudhattunk meg. llyen példaul, hogy a vallalat nem tervez visszavasarlasokat,
ugyanis véleménye szerint az osztalék kifizetés, illetve a beruhazasok ndvelésén keresztil nagyobb
értéket tudnak teremteni a befekteték szamara. A kutatas-fejlesztésre forditott kiadas nagysagat 5%-kal
névelnék. Vizsgaljak annak lehetéségét, hogy uUjabb kdzds vallatokat hozzanak létre Azsiaban,
elsésorban Kinaban. A BASF mar eddig is jelentds azsiai kitettséggel rendelkezett, ezek névelése pozitiv
a vallalatra nézve, ugyanis féleg a Tavol-Keleten lehet gyors gazdasagi ndvekedésre szamitani. A vallalat
arrél is beszamolt, hogy tovabbra is elérhetének tartja 2015-ig sz6l6 célkitlizéseit. A vitaminok piacan egy
komolyabb arcsdkkenés volt medfigyelheté globdlisan, a tarsasag a koézeljbvdben igyekezni fog
visszaallitani ezek magasabb arazasat.

A Bayer bar csak holnap fogja kézzétenni eredményét, mar jelezte, hogy 1,9 eurds osztalék kifizetést
tervez végrehajtani. Ez pedig jocskan meghaladja a tavalyi 1,65 eurdt, illetve az elemz6k altal vart 1,8
eurdndl is. A vartnal jobb osztalék elbterjesztésnek pedig ezen tulmenden is pozitiv Uzenete van, ugyanis
azt vetiti el6, hogy az eredményre sem nagyon lesz panasz, ugyanis egy gyenge eredmeénybdl ritkadn
fizetnek vart folotti osztalékot. A pozitiv hirre aremelkedésre szamitunk a mai nap folyaman.

A Deutsche Bank a jelenleginél aktivabb szereplévé igyekszik valni a térék piacon. A hir pozitiv,
azonban arfolyamhatasra egyelére nem szamitunk. Az eurdpai bankok kérében egyre inkabb terjed az a
stratégia, hogy Azsiaban illetve Latin-Amerikaban terjeszkednek, ahol sokkal nagyobb tere van még a
pénzigyi fejlédének, illetve a tarsadalom Osszetétele is Iényegesen fiatalabb. Ebbe a stratégiaba illik bele
a torékorszagi terjeszkedés is.

A Nokia Siemens Networks kapott megbizast az E-Plus-tél az LTE hal6zat kiépitésére Németorszagban.
A tarsasagnak 19 millié felhasznaldja van, vagyis komoly piaci részesedéssel rendelkezik a 82 millids
orszagban. Az iparagi trendek eredményeként egyre siribben jelentenek be 4G, illetve LTE
halozatfejlesztést, illetve kiépitést a telekommunikacios tarsasagok. A hir pozitiv a vegyesvallalatra
nézve.

A Telefonica cseh leanyvallalata ma reggel publikalta negyedéves szamait, a nettd profit 39%-kal lett
gyengébb, mert az Ugyfelek kevesebb hivast kezdeményeztek, illetve a piaci verseny miatt csékkend
hivasdijak is negativan érintették a nyereséget. A nettd profit 1,76 milliard koronara zuhant a tavalyi 2,87
milliard koronardl, az arbevétel pedig 5%-kal, 12,8 milliard korondra esett. Az elmult harom hénapban
ndvekedést mutattak az eldfizetések, és a piaci verseny ellenére valamennyi kulcsteruleten névekedést
ért el a cég, mondta a pénzugyi igazgato.
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A Telefonica német leanyvallalata is a reggeli 6rakban publikalta a tavalyi év szamait. Az arbevétel 5,21
milliard eurd lett, a vart 5,22 milliard euréval szemben. Az OIBDA 1,28 milliard volt, ami jobb az 1,27

milliard dollaros varakozasnal. Az osztalékjavaslat 500 millié eurd, és az elkdvetkezé években tovabb
szeretné ndvelni a tarsasag a fizetendd osztalék mértékét.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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