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Adidas 70,5 0,2% Bayer 728 -0,5% E.On 129 0,0% Siemens 78,6 0,3%
Arcelormittal 11,6 0,7% BMW 69,1 0,3% Fiat 41 0,1% Telefonica 99 1,8%
Axa 13,7 0,5% BNP Paribas 43,7 01% Infineon 6,5 1,2% Thyssenkrupp 17,4 0,6%
Banco Bilbao 76 0,0% Commerzbank 1,4 1,8% Linde 1384 1,9% Total 384 09%
Banco Santander 59 0,9% Daimler 445 -0,3% Lufthansa 14,9 -1,2% Unicredit 42 2,0%
BASF 739 -0,8% DeutscheBank 353 -0,9% Nokia 29 1,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

> Részletek

Vartnak megfelel6 eredményt publikalt a BASF. Az arbevétel 19,6 milliard eurd lett, szemben a vart 19,0
milliard eurdval. Az EBIT is nagyjabdl hozta a varakozasokat, a vart 1,83 milliarddal szemben 1,8 milliard
lett, ami 18%-0s novekedést jelent a tavalyi negyedévhez képest. Az osztalék nagysaga a vartnak
megfeleléen 2,6 eurd lett, ami kismértéklii emelkedést jelent a tavalyi évhez képest. Az idei évre
vonatkoz6an ndvekvd értékesitést és eredményt var a tarsasag. Ennek egyik oka, hogy az autdipar kezd
az egyre kdnnyebb autdk irdnyaba eltolddni, ami néveli a mlanyagok iranti keresletet, és ez pozitivan hat
a vegyipari vallalatok, igy a BASF profitjara is. A masik terilet ahonnan fellendllést varnak: az
olajszegmens, ahol egyre aktivabban van jelen a BASF. Az ad6zott eredmény nagysaga 980 millié eurd
lett, ami 13%-kal alacsonyabb a tavalyi évnél. A részvényenkénti eredmény nagysaga 14%-kal lett
alacsonyabb a vartnal, nagysaga 1,06 eurd, szemben a vart 1,11 euréval.

A Bayer regorafenib tartalmi rakgyogyszere sirg&sségi eljarast kapott a japan hatésagoktol. A
bejelentés pozitiv, ugyanakkor varhaté volt, hogy erre sor fog keriilni, ugyanis életment6 készitményrél
van szo.

A Bayer Stivarga nevi készitményének a hasznalhatésagat kibdvitették Amerikaban. A gyogyszer mar
kordbban kapott engedélyt, de a mostani kib&vitése pozitiv. Az FDA becslése szerint a gyomorrakos
megbetegedések szama évi 3300-6000 fével ndvekedik.

A munkaigyi tanacs és a szakszervezetek folytatjak a targyalasokat a Commerzbank-kal azutan, hogy a
bank a korabban tervezetett elbocsatasokon felil Ujabb munkahelyek megsziintetését tervezi. A bank azt
mondta, hogy 2014-ig tartézkodnak az elbocsatasokiol, ha idén 600 f&s leépitésben sikerline
megegyeznilk. Ez kedvezébb a korabban tervezett 1.800 f6s elbocsatasnal.

A Deutsche Borse arfolyama tegnap jelent6ésen emelkedett, és napkdzben 10% pluszban is tartozkodott,
miutan olyan hirek jelentek meg, hogy a CME Group-pal fuziéra kerilhet sor. A t6zsdék kdzott az elmult
években erételjes egyesilési hullam soport végig, a Deutsche Borse-vel kapcsolatos fuzids talalgatasok
is tobbszor felrdppentek. Tavaly példaul a NYSE Euronext-tel szeretett volna egyesiilni, azonban az
Eurdpai Bizottsag nem engedélyezte ezt.

Spanyol médiaértesiilések szerint a Telefonica 2,5 milliard dollar értékben értékesitene eszkdzoket az
adossagallomanyanak csokkentése érdekében. Az eladas féleg spanyol és dél-amerikai eszkdzoket
érintene, de egyuttal visszafognak az ir beruhazasokat is. Mivel a tarsasag legnagyobb problémaja mar
régoéta a magas eladésodottsag, igy minden ennek csokkentésére iranyuld l1épés pozitiv.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

