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Adidas 70,8 -1,7% Bayer 71,4 -20% EOn 126 -2,0% Siemens 771 17%
Arcelormittal 1,5 -3,9% BMW 69,1 -22% Fiat 41 -4/1% Telefonica 9,5 -1,8%
Axa 13,3 -3,1% BNP Paribas 42,5 -45% Infineon 6,5 -2,4% Thyssenkrupp 171 -3,4%
Banco Bilbao 74 -2,1% Commerzbank 1,4 -3,5% Linde 1349 0,2% Total 372 -1,9%
Banco Santander 57 -2,6% Daimler 443 -21% Lufthansa 15,0 0,5% Unicredit 4,0 -43%
BASF 72,8 -1,7% DeutscheBank 34,9 -3,5% Nokia 28 11%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

y A AP Dijmente: arfolyam é az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A HSBC a korabbi alulsulyozasrél semlegesre médositotta az ArcelorMittal részvényeinek besorolasat.

A BASF leanyvallalata, a Wintershall és a Total leanyvallalata egylttesen 2,1 milliard dollart fektetne be
Argentinaban annak érdekében, hogy gazmez®&ket tarjanak fel.

A Daimler vezérigazgatéjanak, Dieter Zetsche-nek 3 évvel, 2016-ig meghosszabbitottédk a szerz8dését.

A Daimler csoporthoz tartoz6 Mercedest és tobb autdkereskedd halézatot is megbintettek Nagy-
Britanniaban miutan kiderllt, hogy elére rogzitették az arakat. A birsag teljes értéke 2,6 millié font,
melybdl 1,5 milliét a Daimler-nek kell megfizetnie. A kartellezés a személygépkocsik piacara nem, csak a
teherautdkra és aruszallitokra terjedt ki. A buntetés részvényenkénti hatasa marginalis, igy
arfolyamhatassal nem szamolunk.

A Fiat csoporthoz tartozé Chrysler 2.000 kbézepes méreti autdét hiv vissza. A hirnek nincs
arfolyamhatasa, ugyanis ekkora darabszamban megszokott eljaras az autdiparban a gépjarmivek
visszahivasa.

A Nokia Siemens Networks és a Panasonic is megbizast nyert a japan NTT DoCoMo vallalattél LTE
halozat kiépitésére. Az LTE adatatvitel elméleti maximalis sebessége 326 Mbit, vagyis tobbszbérdse az
atlagos hazai vezetékes savszélesség sebességének. A mostani megallapodas a halézat kiépitésen tul
tobb éves Uzemeltetési megallapodast is magaban foglal. A savszélesség novelése altalanos tendencia a
mobiliparban az elmult néhany évben, amit azt tett sziikségessé, hogy az okostelefonok terjedésének
kovetkezményeként az adatforgalom fokozatosan ndvekszik.

A spanyol Telefonica idén legalabb 6 orszagban tervezi elinditani 4G halézatat. Aprilisban indul a halézat
Brazilidban, mig Nagy-Britanniaban nyaron varhaté a szolgaltatas megkezdése. Ezen tul irorszagban,
Chilében, Kolumbiaban és Csehorszagban is elindul a 4G halézat még idén. A halozatépités koltségein
mar tul van a tarsasag, igy a szolgaltatas elindulasaval mar bevételt is generalhat.

A Total két partnerével, a kinai China National Petroleum-mal és a tethys Petroleum-mal kdzdsen még
decemberben alkottak egy konzorciumot, hogy a Tadzsikisztanban kutassanak szénhidrogén utan.
Els&sorban gazra szamitanak, amelyet Kinaba exportalnanak. A konzorcium a Bokhtar mezén kutat gaz
utan, amelynek terllete nagyobb, mint Belgiumé, becsiilt szénhidrogén készlete pedig meghaladja a 27,5
milliard hordd olaj egyenértékest. A kutatési program elsé része 80 millié dollarba kerll, és 2014-re
farhatjdk ki az els6 kutat, amely valészinlleg mélyebb lesz 6 kilométernél. A konzorciumban,
mindenkinek egyharmad tulajdonrésze van. A hir pozitiv, de nincs jelentés arfolyhatasa egyelére.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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