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Adidas 72,0 0,4% Bayer 728 1,7% E.On 129 2,3% Siemens 78,5 -0,4%
Arcelormittal 12,0 -4,0% BMW 70,7 -1,3% Fiat 43 0,2% Telefonica 9,7 -1,3%
Axa 13,7 -1,7% BNP Paribas 44,5 -24% Infineon 6,7 1,4% Thyssenkrupp 17,7 11%
Banco Bilbao 76 -0,7% Commerzbank 1,5 -1,9% Linde 1346 0,5% Total 38,0 -0,9%
Banco Santander 59 -1,8% Daimler 452 0,2% Lufthansa 14,9 6,5% Unicredit 42 -24%
BASF 740 0,0% DeutscheBank 36,1 -1,0% Nokia 29 -3,5%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Az Axa 2012-es adozott eredménye a tavalyitdl 1%-kal elmaradva 4,15 milliard eurd lett, szemben az
elemzbk altal vart 4,47 milliard eurdval. Az osztalék nagysaga 72 cent lett, ami minddssze 1 centtel
maradt el a varakozasoktodl, és csaknem 5%-kal haladja meg az egy évvel korabbi 69 centet. Az osztalék
kifizetési hanyad nagysaga 40%. A vallalat 200 millié eurérol 2015-ig 1,7 milliard euréra ndvelte
koltségcsdkkentd programijat. Az arbevétel 2%-kal emelkedett a tavalyi évhez viszonyitva. A szolvencia
mutato értéke a korabbi 188%-rol 233%-ra emelkedet. Névekedés volt megfigyelhetd a szabad cash flow
nagysagaban is, ami 4,7 milliard eurd volt szemben a tavalyi 4,2 milliarddal. Az eladésodottsagi rata 26%,
ami lényegében mar megegyezik a kdzéptavra vart 25%-kal.

A Volkswagen csoporthoz tartozé Audi azt tervezi, hogy 2020-ra megduplazza a sportos modelljeinek
szamat, raadasul Q2, Q4, Q6 néven terepjarokat is kindlna, igy a termék palettajaban egy olyan rést
sikertilne betoltenie, amire a cég szerint komoly kereslet lenne. Az Audi a "SUV" autdk piacan nagy
potencialt lat, ezért is szeretné piacra dobni példaul a Q6-os modellt, amit a mexikéi Gzemében gyartana
a Q5-6s mellett. A piacvezetd BMW példaul mar az 5. SUV modelljét, a X4-est fejleszti.

A Commerzbank 500 milli6 eurd értékben bocsatott ki 5 éves lejaratu fedezett kotvényeket. A
kibocsatasi hozam a bankkoézi swap kézép hozamot 50 bazisponttal haladja meg. A kétvények kedvezd
hitelbesorolast kaptak, a Moody’s-nal Aa2-t, mig a Fitch-nél AA-t.

A Daimler csoporthoz tartoz6 Mercedes tervei kozott szerepel, hogy egy négykerékmeghajtasu
terepjaréval bdviti a modell kinalatat.

Az E.ON tegnap 86%-kal csOkkentette a németorszagi Brokdorfban taldlhaté erémivének kapacitasat, és
elérelathatéan februar 23-ig csak csdkkentett kapacitassal fog tGzemelni. A hirnek nincs arfolyamhatasa.

Tegnap publikalta elézetes eredményét a Lufthansa, ami nem adott tul sok optimizmusra okot, ennek
megfeleléen az arfolyam tébb mint 5%-ot esett. A vallalat vezet6sége is érezte, hogy Iépnie kell, ezért
bejelentették, hogy tovabb folytatjak az eddigi koltségcsokkentd intézkedéseket, ami féleg létszambeli
alkalmazkodast fog jelenteni. Az elkdvetkezd néhany év alatt 700 f6 elbocsatasaval szamolnak, hosszabb
tavon 3.500 alkalmazott elbocsatasa szerepel a célok kdzott.

A Lufthansa ugy érzékeli, hogy a hosszu tavu jaratok esetében egyre kisebb az igény az els6 osztalyra,
ugyanis annak ara tébbszor is meghaladta az 1 millié forintot. A jovében a jaratoknak csak a
haromnegyedén lesz elérhetd az els6 osztaly. A trendek megvaltozasanak felismerése pozitiv,
ugyanakkor a légitarsasag szamara negativ, hogy a magas haszonkulccsal értékesithet elsé osztalyu
utasok kezdenek eltlinni.
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- A Siemens és a Shanghai Electric befejezte k6zos projektjét, melynek keretében 50 MW kapacitasu
szélerdmi parkot épitettek a szarazfoldre, amelyet 20 egyforma 2,5 MW teljesitményl er6mi alkot. A
beruhazas lezarasanak a jelentéségét az adja, hogy ez volt a két cég els6 kdzds projektje, és tovabbiakra
készilnek. A megujulé energia iranti kereslet jelentésen felfuthat a jovében, Kinaban ugyanis jelenleg
féleg széntlzelésl er6miiveket hasznalnak, melyeknek hatalmas a széndioxid kibocsatdsuk és a
légszennyezésik, marpedig ezek cseréje a jovdben elengedhetetlen lehet. A bejelentésnek nincs
arfolyamhatasa.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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