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Adidas 71,7 0,1% Bayer 716 3,3% EOn 13,2 0,8% Siemens 78,8 1,3%
Arcelormittal 125 2,4% BMW 716 03% Fiat 43 1,4% Telefonica 9,8 1,6%
Axa 139 1,6% BNP Paribas 456 0,5% Infineon 6,6 4,7% Thyssenkrupp 17,9 2,3%
Banco Bilbao 7,7 21% Commerzbank 1,5 -09% Linde 1339 1,2% Total 38,3 23%
Banco Santander 6,0 1,9% Daimler 452 1,5% Lufthansa 16,0 2,0% Unicredit 43 24%
BASF 740 3,6% DeutscheBank 36,5 1,4% Nokia 30 0,6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A Deutsche Bank 70 eur6rél 81 eurdra ndvelte az Adidas célarat, tovabbra is vételre javasolva azokat.

Az ArcelorMittal bejelentette, hogy juniusig felfliggeszti az elbocsatasokat. A tarsasag szintén jelezte,
hogy felhagy atszervezési terveivel Franciaorszagban és Belgiumban is. A dontés mogott feltehetbleg a
kormanyzatok erds ellenallasa all. Az acélipari vallalat 98 ezer embert foglalkoztat Eurépaban. A hir
negativ, ugyanis a gyenge acélipari kereslet kovetkeztében a tarsasagnak sziksége lenne a
koltségcsokkentd intézkedések meghozatalara az alkalmazkodas érdekében. Ugyanakkor latva a francia
kormany multkori erés ellenallasat nem teljesen varatlan az ArcelorMittal meghatralasa.

A Banco Santander publikalta, hogy 0Osszesen 55,7 milliard eurd értékli ujrafinanszirozott vagy
Ujrastrukturalt eszkdzdkkel rendelkezett. A teljes 6sszeg harmada, 18,2 millidrdnyi problémas eszkéznek
mindsul, ezek fedezettsége 43%-os.

14,7%-kal ndvekedett a BMW csoport kinai eladasainak a szama és ezzel mar 30.397 gépkocsit adtak el
az azsiai orszagban. A BMW marka értékesitése 14,3%-kal 28.597 gépkocsira emelkedett. Ennél
nagyobb utemben 20,03%-kal névekedtek a Mini eladasai, igaz igy is csak 1.800 darab gépkocsit
ertékesitettek.

A Morgan Stanley 42 eurérol 53 euréra novelte a Daimler célarat.

Az Uj autd eladasok januarban 8,5%-kal csdkkentek éves alapon az eurdpai piacon, de a negativ trend
ellenére a Fiat csoport 61.000 darab jarmivet tudott értékesiteni, aminek kdvetkeztében a piaci
részesedése 6,6%-ra emelkedett. Bar a cég f6 piacan, Olaszorszagban 17,6%-kal csékkent a kereslet az
autok irant, de az Egyesult Kirdlysagban 6,9%-kal béviltek az értékesitések, Belgium/Luxemburgban
63,2%-kal, Svédorszagban pedig 18,4%-kal.

A Fiat autobdl 47.000 darabot adtak el, a Lancia/Chrysler markakbol 6.200 darabot (Angliaban 46%-kal
béviltek az eladasok), Alfa Romeobdl 5.600 darabot értékesitettek (a spanyol piacon 23%-kal bévlltek a
marka eladasai), Jeep-bél 2.000 darabot, Ferrari és Maserati tipusbdl pedig 278 darabot értékesitettek
Eurépaban.

A gyenge kereslet miatt az Infineon visszafogja a beruhazasait. A cég a koradbban tervezett 250 millié
eurod helyett csak 150 millio eurét fektet egy Uj technolégia kiépitésébe a drezdai izememben.

A Lufthansa nyilvanossagra hozta elézetes 2012-es eredményét. A tarsasag arbevétele 30,1 milliard
eurdra emelkedett a tavalyi 28,7 milliardrol. Az adozott eredmény 990 millié eurd lett a tavalyi 13 millids
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veszteség utan. Az lizemi eredmény nagysaga a novekvd adozott eredmény ellenére is csokkent, és ez
aggodalommal toltdtte el a befektetdket, akarcsak az osztalékfizetés elmaradasa. Az Gzemi eredmény
524 millié eurd volt, szemben a tavalyi 820 millié eurdval. A tarsasagnak 160 millié eurds atstrukturalasi
koltsége keletkezett az év soran. A légitarsasag 2015 és 2025 kozoétt 8 hosszu tavu és 100 darab kis-és
k6zép hatotavolsagu repilégépeket tervez beszerezni 6sszesen 9 milliard eurd értékben.

A benyujtott javaslat szerint a tarsasag nem fizetne osztalékot. A tavalyi évben a tarsasag 25 cent
osztalékot fizetett.

Az UniCredit 350 olaszorszagi fiok bezarasarol dontott, melyre 2015-ig fog sor keriini. Ebbél a
koltségcsokkentés érdekében 110 fiokot még idén bezarnak, melytél 15 millié eur6 megtakaritast
remeélnek, azonban a tartés hatas ennél nagyobb lehet, ugyanis a leépités miatti koltségek még az idei
évben fognak jelentkezni. A megtakaritas teljes értéke csak 2016-ban fog megnyilvanulni. A tarsasag mar
150 fidokot zart be korabban. A megtakaritasokon Kkiviil egyszeri bevétel szarmazhat a fidkok
ertékesitésebdl is.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/beta

[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2013. februar 20.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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