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Adidas 71,7 2,8% Bayer 694 07% EOn 133 2,3% Siemens 77,8 -0,2%
Arcelormittal 122 0,5% BMW 71,4 -01% Fiat 44 0,4% Telefonica 9,6 -1,1%
Axa 13,7 1,9% BNP Paribas 454 -1,4% Infineon 6,3 0,3% Thyssenkrupp 17,5 -01%
Banco Bilbao 75 -0,4% Commerzbank 1,5 1,6% Linde 1323 0,2% Total 374 04%
Banco Santander 59 -0,6% Daimler 445 11% Lufthansa 15,7 1,9% Unicredit 42 -1,7%
BASF 71,5 0,5% DeutscheBank 36,0 0,5% Nokia 29 1,7%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Spanyolorszagban csbkkent a rossz hitelek allomanya decemberben. Mig novemberben még a hitelek
11,38%-a tartozott ebbe a kategdriaba, addig az év utolsé hénapjaban mar csak 10,4%. A hitelallomany
javulasa pozitiv a Banco Bilbao és a Banco Santander szamara is.

A Banco Bilbao vezérigazgatéja mar mult héten is arrdl beszélt, hogy a bank 20%-ra névelné
részesedését a spanyol piacon. Az Uj interjuban Iényegében ugyanezt a gondolatmenetet folytatta,
annyival kiegészitve, hogy az elkdvetkezd 2-3 évben minddssze 6-7 bankra zsugorodik a piaci szereplék
szama és, hogy a Banco Bilbao tovabbi spanyol eszkézdket vasarolna. A hirnek nincs arfolyamhatasa.

A Bayer ma bejelentette, hogy partnerével, a Regeneron Pahramaceuticals-szal megkezdte a klinikai
harmadik fazisi vizsgalatokat Azsidban és Oroszorszagban a diabéteszes makula édéma (DME)
kialakulasanak kezelésére, azutan hogy a masodik fazisu vizsgalatok sikeresen lezarultak. Ez a betegség
az 50 év folotti populacid esetében szokott kialakulni, és globalisan mintegy 6,2 milli6 embert érint. A
gyogyszer az USA-ban és Japanban mar hasznalatban van az idéskori makula degeneracié (AMD)
kezelésére. A hir pozitiv, de jelentds arfolyamhatast egyel6re nem varunk téle.

A BNP Paribas 14,74%-ra novelte a részesedését a kinai Bank of Nanjing-ban. A mostani Iépés
illeszkedik az eurdpai bankok terjeszkedési politikajaba, amely soran Azsia és Dél-Amerika iranyaba
igyekeznek terjeszkedni. A spanyol bankok nyelvi és kulturdlis okok miatt Dél-Eurépa iranyaba
terjeszkednek, mig a tdbbiek inkabb Azsia felé névekednek. Kordbban mar az OTP is jelezte, hogy
kisebbségi részesedést vasarolni Viethamban, ahol a fiatal tarsadalom és az alacsony pénziigyi fejlettség
komoly névekedési lehetdséget jelent a bankoknak.

A BNP Paribas 20 millié dollar értékben bocsatott ki 5 éves lejaratu valtozé kamatozasu kdtvényeket.
A UBS vételrél semlegesre mindsitette le a BMW részvényeit.

Gyengére sikerllt az eurdpai autdértékesités az év elsé honapjaban, ugyanis kevesebb, mint 920 ezer
autot értékesitettek, ami 8,5%-o0s visszaesést jelent a tavalyi, szintén nem tul erés adatokhoz képest.
Csak a Daimler (+3,7%) és a BMW (+6,4%) tudta ndvelni eladasait. A VW nem tudta tartani a tempot
német rivalisaival, eladasai 5,5%-kal csokkentek. 16,1%-0s csokkenéssel a PSA csoport és a Toyota
teljesitett a leggyengébben. A Renault szintén gyengén muzsikalt, 6,1%-o0s csokkenést mutatott fel.

A Thyssenkrupp tegnap 1,25 milliard eurd értékben bocsatott ki kétvényeket a 10 milliard eurds értéki
kétvényprogram keretein belll. A kotvényeket 5,5 éves lejarattal bocsatottdk ki 4%-os kuponnal, a
kialakult ar 99,68% volt, vagyis kismértékl diszkonttal kerilt sor a kibocsatasra.
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- Eurépa harmadik legnagyobb olajipari vallalata, a Total engedélyt kapott a Tanganyika-té
szénhidrogénkészletének feltérképezésére. A blokk potencidlisan 200 millid hordd olajat rejt. A hir pozitiv,
azonban arfolyamhatasa egyel6re csak nagyon mérsékelt lehet.

- A BofAML levette a legkedveltebb olajrészvények listdjarol a Total-t.

- A BofAML vételrdl semlegesre minésitette le az Unicredit papirjait.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
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vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

