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Adidas 69,2 -0,6% Bayer 69,7 -2,3% E.On 132 -1,1% Siemens 78,7 -0,3%
Arcelormittal 122 -1,2% BMW 71,7 -0,8% Fiat 44 19% Telefonica 10,0 -1,1%
Axa 13,6 -0,5% BNP Paribas 46,8 2,0% Infineon 6,3 -2,2% Thyssenkrupp 17,6 -1,6%
Banco Bilbao 76 -1,3% Commerzbank 1,5 -11% Linde 1316 0,8% Total 37,7 -2,0%
Banco Santander 6,0 -0,8% Daimler 444 -1,7% Lufthansa 154 0,4% Unicredit 44 -0,8%
BASF 71,4 -2,1% DeutscheBank 36,3 -1,1% Nokia 29 -2,8%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

v i 2 Dijmente: edi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Az ArcelorMittal-nak 3 hénapra be kell zarnia dél-afrikai Uzemét egy tlizeset utdn. Az atmeneti bezaras a
Johannesburg melletti Vanderbijlpark Gzemet érinti. Az lgyfeleket a tobbi dél-afrikai zembdl fogjak
kiszolgalni. A hir negativ, azonban jelentds arfolyamhatassal nem szamolunk, ugyanis a tébbi gyar
kapacitdsaval ki tudja szolgalni a keresletet, az épulletben esett kart pedig valészinlsithetéen megtériti a
biztosito.

A Banco Santander 200 fidékot nyithat Mexikéban 2 éven bellll, a cég vezérigazgatoja errdl tajékoztatta
az orszag miniszterelndkét. A Santander szerint Mexiké az egyik legjobb nemzetkdzi befektetési
lehetbség jelenleg. A hirrél egy Ujsag szamolt be meg nem nevezett forrasokra hivatkozva.

A BASF olajkitermeléssel foglalkozé leanyvallalata, a Wintershall AG a most elinditott furdsok utan a
kdzeljovében megemelheti az Eszaki-tengeren talalhaté Skarfjell mezére vonatkozé készletbecslését. Az
elsé farast mult héten kezdték, mig a masodikra 2014-ben fog sor kerllni, és a vallalat vezérigazgatdja
szerint optimista esetben akar 160 millié horddig ndvelhetik a készlet nagysagara vonatkozd becslést. A
Skarfjell blokk a BASF egyik legigéretesebb olajlel6helye, melyben 35%-0s részesedésiik van. A masik
igéretes kutatasi teriilet a Norvég-tengeren taldlhatd Maria mez6, melyben 50%-os tulajdonosi
részesedésik van. Ennek becslilt kapacitasa 120 millié hordo olaj és 3 milliard kbméter foéldgaz. A Maria
mezdén 2017-ben, mig a Skarfjell mezén 2018-ban indulhat meg el6szér a termelés. A készletbecslések
nodvelésérdl szold hir pozitiv, azonban egyelbre csak kisebb arfolyamhatassal jarhat.

A BNP Paribas a tegnapi vartnal gyengébb negyedéves eredmény kdzzététele utan bejelentette, hogy
2015-ig 2 milliard eurdval tervezi csdkkenteni a koltségeit. Egyuttal azt is kdzdlte, hogy a korabbi
részvényenkeénti 1,2 eurds osztalékot 1,5 eurdéra emeli. A bank arfolyama dsszességében jdl teljesitett a
tegnapi nap folyaman, ugyanis 3,6%-ot emelkedett a kedvez6 hirekre. Mar a tegnapi gyorsjelentésbél is
kider(ilt, hogy Azsiaban jelentdsen bévitenék az alkalmazotti Iétszamot, a vallat vezetsi késébb azt is
elmondtak, hogy 2016-ig a bevételek tekintetében éves atlagban 12%-os ndvekedést varnak az azsiai
egységtol.

A februar 4-i el6zetes szamok kozzététele utan a Commerzbank ma nyilvanossagra hozta végleges
negyedik negyedévi eredményét, ami nem tért el [ényegesen az elézetesen publikaltaktdl. A veszteség
nagysaga 716 millio eurd lett, mig el6zetesen 720 milliot tett kbzzé a tarsasag, vagyis bdven hibahataron
belll. A vallalat mar lGzemi szinten is 37 millid eurds veszteségrél szamolt be. Az el6z6 negyedévvel
Osszehasonlitva a nettdé kamatbevételek kismértékben ndvekedtek, ugyanakkor a rossz hitelek miatti
céltartalékolas 614 milliéra ugrott az el6z6 negyedévi 430 milliérol. Az év soran tovabb folytatédott az
eszkdzok allomanyanak csdkkenése, a tavalyi év azonos idészakahoz képest 26 milliard eurdval 636
milliard euréra csdkkent az eszk6zok allomanya. A kockazattal sulyozott allomany ennél is nagyobb
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mértékben, 12%-kal csotkkent, azonban az utolsé negyedévben ismét emelkedést mutatott. Ennek is
tulajdonithatéan a Core Tier 1 mutaté a 12,2%-rél 12%-ra mérséklédott, de még igy is megfeleléen
magas.

A veszteség az alaptevékenységhez nem tartozé Uzletagban keletkezett, mikézben az alaptevékenység
operativ szinten nyereséges volt. A céltartalékolas lebontasa is ezt tamasztja ala, ugyanis az elébbi
Uzletagban 512 millid eurds céltartalékot képeztek, ami a teljes céltartaléknak tébb, mint 80%-at jelenti.
Egy évvel korabban ennek nagysaga még csak 181 milli6 eurd volt és kevesebb, mint 50%-a a teljes
céltartaléknak.

2012 soran a korabbi 58.160 f6r6l 53.601 fére csokkent az alkalmazotti létszam, ami féleg a
Németorszagon kivuli piacokat érintette, azonban az elbocsatasok egyszeri kdltségeinek hatdsa miatt a
teljes bérjelleg kiadasokban egyel6re nem lathato jelentds csokkenés.

A Commerzbank bejelentette, hogy még tovabb csdkkenti a bénuszok nagysagat. 2010 és 2011 kozott
mar volt egy 12%-os csokkentés, most pedig tovabbi visszafogasra készllnek. A befektetési banki
részleg esetében a bonuszok nagysaga 20%-kal fog csdkkenni.

- Az E.ON eladta 34 szazalékos részesedését a finn Fennovoima rektorban a Voimaosakeyhtioe nevi
cégnek, amely tulajdonostarsa volt a cégben. Az eladasi arat nem kdzolték.

- A Commerzbank ma eladasrdl tartdsra emelte az E.ON-ra vonatkoz6 ajanlasat.

- Az E.ON hamarosan megkezdi az amerikai gaz- és aramkereskedelmet, mert nem akar kimaradni az
amerikai energia boom-bdl. Jelenleg négy trader-t vesz fel a cég chicagéi irodajaba.

- A Fiat csoporthoz tartozé Chrysler bejelentette, hogy kézel 300.000 autét (féként terepjardkat) hiv vissza,
mert a hatso tengely hajtéfogaskerekének anyai meglazulhatnak.

- A Fiat India szeretné megduplazni a piaci részesedését, és még idén egy Uj modellt és két jeep tipust
szeretne bevezetni a tavol-keleti orszag piacara. A Punto Abarth névre hallgaté modelljét még juniusban
bemutatna, mig a Cherokee és a Wrangler modelleket oktéberben dobna piacra.

- Az autdkereskedésenként értékesitett gépjarmi darabszdmok mar 2012-ben is rekordot értek el az USA-
ban, és a 812, kereskedésenként értékesitett darabszam az idén 839 darabra bdvilhet. Az eladasok
minimum 10%-kal bdviiltek évente az elmult harom évben, tavaly pedig 13%-kal, ami 1984 6ta nem latott
értéket jelent.

- Tegnap jelentett a masodik legnagyobb francia bank, a Societe Generale is. A pénzintézet 476 millié
eurds veszteségrél szamolt be a negyedik negyedévben, az eredményt a goodwill leirasok és egy 300
millié eurds jogi céltartalékolas rontotta le. A bank 45 centes osztalékra tett javaslatot, mig a tavalyi évben
egyaltalan nem fizetett.

- A Total hamarosan szerz6dést irhat ala egy nagy kinai olajcéggel, valészinlleg a Sinopec-kel, a kinai
palagaz kitermelésére. A Sinopec hasznalhatnd a Total Amerikaban szerzett gyakorlatat, ugyanis
Franciaorszagban tiltott a hidraulikus rétegrepesztéses technolégia alkalmazasa. Kinaban 25.100 milliard
kébméterre teszik a homokpalaban rejt6z6 gaz mennyiségét.

- A Total szerint az angol hatésagok hamarosan kiadjak az engedélyt az északi-tengeri Elgin gazmezé
kitermelésének Ujrainditasara. A hir enyhén pozitiv.

- A Total azt is bejelentette, hogy befektetne a palagaz kitermelésbe a Brit-szigeteken is. A szigetek
mintegy 48.100 millidard kébméternyi palagazzal rendelkeznek, azaz mintegy dupla akkora falat, mint
Kina.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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