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Adidas 69,6 1,1% Bayer 714 05% EOn 134 0,6% Siemens 789 1,4%
Arcelormittal 124 0,8% BMW 72,3 08% Fiat 45 1,4% Telefonica 10,1 0,7%
Axa 13,6 0,9% BNP Paribas 45,8 -0,4% Infineon 6,4 0,2% Thyssenkrupp 17,9 1,2%
Banco Bilbao 7,7 1,5% Commerzbank 1,5 -0,8% Linde 132,7 1,2% Total 38,5 04%
Banco Santander 6,0 0,3% Daimler 451 1,6% Lufthansa 15,3 1,5% Unicredit 4.4 -04%
BASF 729 1,7% DeutscheBank 36,7 -1,3% Nokia 30 1,7%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijme i arfolyam é z Erste Marketen!
C fjmer Arf ||_5.- M er Er Marketen > Részletek

Az Essar Steel amerikai egysége bejelentette, hogy 10 évre sz4l6 szerzddést irt ald az ArcelorMittal
amerikai leanyvallalataval. A megallapodas évi 3,5 milli6 tonna vasérc pellet szallitdsardl szol. A
nyersvasgyartas soran jellemzden nem vasércet, hanem ezt a kodnnyebben kezelhetd, kedvezdbb
porozitasu anyagot adagoljak az olvasztéba.

A BNP Paribas negyedik negyedéves eredménye 33%-kal 514 millio eurdéra csdkkent a tavalyi évhez
képest. A varakozas 921,6 milli6 eurd volt, vagyis nem csak a tavalyitél, hanem a varakozasoktol is
elmaradt a tényleges adat. A bank 6sszesen 345 millié eurd értékben szamolt el értékvesztést, ennek
nagy részét a 298 millié eurds goodwill leiras adta a Banca Nazionale del Lavoro-n keresztil. A tervek
szerint a tarsasag 2015-ig évi 2 milliard eurdval csdkkentené a kdltségeket. A kozeljdvdben elsésorban
Azsiaban terjeszkednének, ahol a jelenlegi 8 ezer fés alkalmazotti Iétszamot 1300 fével emelnék meg. A
véllalat vezérigazgatdja az olasz rossz hitelek miatti céltartalékolast nem nevezte drdmainak. A Bank Tier
1 tékemegfelelési mutatdja 9%-rél 9,9%-ra emelkedett. A bank kockazattal sulyozott eszkdzallomanyanak
nagysaga 62 milliard eurdval csdkkent.

A Daimler csoporthoz tartozé Mercedes 150 millié eurd értékben bocséat ki kotvényeket, melyeket a
Moody’s A3 mingsitéssel lat el.

A DZ bank a korabbi tartasrél vételre médositotta az Infineon részvényeinek besorolasat. Kézben a
HSBC tartasrdl alulsulyozasra modositotta az Infineon részvényeit.

A Gartner felmérése szerint zsugorodott a mobiltelefonok értékesitése, amelyre 2009 6ta nem volt példa.
A negyedik negyedév ugyan hozta a szokasos kiugro forgalmat, de nem tudta kompenzalni a megel6z6
harom negyedévet. Az okostelefonok eladasa toretlentl névekszik, és az elmult negyedévben mar 200
millio darab eladott készilék folott jartunk, ugyanakkor év/év alapon a névekedési dinamika csdkkenést
mutatott, ennek ellenére a tavalyi év az okostelefonok piaci részesedésének nodvelésérdl szolt. A
Samsung tovabbra is 6rzi pozicidjat, sét piaci részesedése ndvekszik és mar megkdzelitette a teljes piac
25%-at. A Nokia a harmadik negyedévben sem talalt magara, piaci részesedése csdkkent. Kézben a
felmérések szerint az Apple részesedése is Uj csucsra tort.

A Nokia Siemens Networks a telekommunikacios szektor alacsony ndvekedésére szamit az idei évben,
ugyanis a szolgaltatokon egyre nagyobb a pénziigyi nyomas, ezért halézatmegosztassal, virtualis
szolgaltatok létrehozasaval prébalhatnak meg terjeszkedni a halozatépités helyett. Ennek ellenére
meglatasunk szerint Eurépaban az elkdvetkez6 években egyre inkdbb elétérbe fog kerllni a gyors
adatszolgaltatds igényének valé megfelelés, ami viszont a halozatépitési kiaddsok novekedését
indukalja.
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- Fennallasa 6ta a legrosszabb, de még igy is a vartnal jobb eredményrél szamolt be tegnap a PSA
csoport, ami a Peugeot mellett a Citroen-t is magaban foglalja. Az operativ szint(i veszteség mértéke
,minddssze” 576 millid eurd lett, mikdzben az elemz6éi varakozas 576 millid eurd volt. Az értékesités
arbevétele ugyanakkor elmaradt a varttdl: 55,7 milliard euré helyett 55,5 milliard. A CDS nagysaga 38
bazisponttal 658 bps-re mérséklédott, de még igy is meglehetésen magas. A bank kdétvénykibocsatast
tervez bankgarancia mellett, melyre az els6 negyedév soran kerilhet sor. A koltséglefaragas
eredményeként tovabb csdkkentené a beruhazésokat és a kutatas-fejlesztési koltségeket is. A tarsasag
pénzlgyi igazgatoja szerint 2013 elején aremelést hajtott végre a Peugeot, amivel a jovedelmez8séget
legalabb részben szeretnék helyredllitani, ennek azonban kissé ellentmondani latszanak a tdmeges
oriasplakat hirdetések, melyben az Uj modellt hirdetik meglehetésen alacsony arcédulaval.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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