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Adidas 689 0,0% Bayer 710 11% EOn 134 1,1% Siemens 77,9 1,0%
Arcelormittal 123 0,2% BMW 71,7 -0,4% Fiat 44 0,1% Telefonica 10,0 0,4%
Axa 13,5 2,5% BNP Paribas 46,0 29% Infineon 6,4 0,8% Thyssenkrupp 17,7 -0,8%
Banco Bilbao 76 3,2% Commerzbank 1,5 -0,3% Linde 1311 0,1% Total 384 0,5%
Banco Santander 6,0 1,7% Daimler 444 -0,7% Lufthansa 151 2,3% Unicredit 44 15%
BASF 71,6 -0,1% DeutscheBank 37,2 2,0% Nokia 31  0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Az eurdpai orszagok kormanyai arra kérték az ArcelorMittal-t, hogy halassza el a Franciaorszagban,
Belgiumban, és Luxemburgban tervezett gyarbezarasokat. Az acélgyarté azonban a gyenge eurépai
keresletre hivatkozva megtagadta a kérést.

A Banco Bilbao elndke szerint a bank a konszolidacio kdvetkezményeként 20%-ra ndvelheti piaci
részesedését Spanyolorszagban. Az elmult hénapok alatt t0bbszor is jelentek meg hirek arrél, hogy a
Banco Bilbao és a Banco Santander is kisebb bankokat vasarol fel.

Az amerikai gyogyszer felugyeleti hatésag gyorsitott eljaras keretében vizsgalja a Bayer csontattétes
prosztatarak kezelésére szolgald készitményét. Az elsébbségi statusz megadasa pozitiv, ugyanakkor
varhat6é volt a gydégyszer életmentd jellege miatt. A gyorsitott eljarasnak kdszénhetéen akar mar idén
forgalomba kertlhet a gyégyszer a tengerentulon.

Az Apple mintajara a BMW is egy specialis értékesitd személyzet kiképzési programjat teszteli. Az iPad
késziilékekkel felszerelt specidlisan kiképzett ,BMW Genius Everywhere” személyzet részletes
informaciokkal latna el az érdekl6dbket az autdkkal kapcsolatban, de autdkat nem értékesitenének. A
.,BMW Genius Everywhere” program legkorabban év végén kezdddne el élesben a tengerentulon.

A DZ bank vételre mindsitette fel a Lufthansa-t, a célarfolyam 17,5 eurd.

A Nokia pakisztani részlegének vezetdje szerint az elkdvetkezd 5 évben 50%-ra fog emelkedni az
okostelefonok értékesitési aranya. Az orszagban jelenleg havi 3 milli6 darab telefont értékesitenek,
ezeknek a becslések szerint 12%-a hamisitvany.

A varakozasok szerint februar végén két Uj kozépkategorias telefont mutat be a Nokia, mindketté
Windows 8 operacios rendszert futtat. A cég karacsony el6tt a felsé szegmensben erdsitett, az olcso
telefonok korében eddig is népszer( volt, azonban a kbdzépkategdriaban nem volt igazan Ut6képes
ajanlata mostanaig, azt kénnyedén uralta a Samsung. Most ebbe a felallasba hozhatnak némi izgalmat
az uj készilékek.

A Nokia Siemens Networks tdbbedmagaval nyerte azt a tendert, amelynek keretében a biztonsagosabb
kommunikacio érdekében egy 350 km-es vasutvonalon 35 allomas dsszekdtetésére épitik ki a cég GSM-
R (GSM-Railway) rendszerét. Az Uj vonal része lesz az eurdpai halézatnak. A hir pozitiv, de szerintink
nincs jelentds arfolyamhatasa.
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- A vartnal jobb negyedéves eredményt publikalt a Total ma reggel. Az adézott eredmény nagysaga 3,1
milliard eurd, szemben a vart 3 milliard eurdval. Ez 13%-kal magasabb az el6z8 évi értéknél, nagyrészt a
magasabb olajarnak kdszonhetéen. A napi atlagos kitermelés 2,3 millié hordd olajegyenértékes
szénhidrogén volt, 4%-kal alacsonyabb a tavalyi értéknél. A negyedévben a termelést rendkivdli
események is csokkentették, mint amilyen a kdzeljovében ujrainduld Elgin olajmezé ledllitasa, vagy a
nigériai dradasok miatti termeléskiesés. 2017-re a kitermelést napi 2,7 millié hord6 olajegyenértékes
szénhidrogénre kivanjak ndvelni. Az olajkészletek helyettesitési aranya 93%, ami a jellemz8en
pesszimista becsléseknek kdszdnhetben feltételezhetben azt jelenti, hogy nagyobb olajkészletet tartak
fel, mint amennyit kitermeltek. Az olajkészletek feltarasara forditott koltségek jovére 2,8 milliard dollart
fognak elérni és a helyettesitési arany feltételezhetéen 100% folé emelkedik, melyet a vallalat jelenlegi
Uzleti politikaja, a mar tébbszor emlitett portfolié atalakitas is tamogat. A Total 2,34 dollaros osztalék
kifizetésre tett javaslatot.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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