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Adidas 67,8 -0,6% Bayer 71,8 00% EOn 128 0,1% Siemens 77,9 09%
Arcelormittal 124 0,4% BMW 719 0,0% Fiat 43 0,5% Telefonica 10,2 1,7%
Axa 13,4 0,8% BNP Paribas 455 1,9% Infineon 6,6 -1,2% Thyssenkrupp 17,6 0,0%
Banco Bilbao 71 2,3% Commerzbank 1,5 09% Linde 1321 0,4% Total 39,5 1,2%
Banco Santander 59 3,0% Daimler 42,3 04% Lufthansa 144 0,1% Unicredit 44 25%
BASF 73,7 1,0% DeutscheBank 37,7 1,7% Nokia 29 0,9%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Az ArcelorMittal az elmult 3 év leggyengébb eredményérél szamolt be ma reggeli jelentésében a
gyenge europai acélipari kereslet kdvetkezményeként, azonban még igy is sikertlt felilmulnia az amugy
is pesszimista varakozasokat. Az arbevétel 19,3 milliard dollar lett, szemben a vart 19,2 millidrddal, mig
az EBITDA 7,1 milliard dollar lett a vart 6,96 milliard dollarral szemben. Az éves arbevétel a vartnak
megfeleléen 84,2 milliard dollar lett. A vallalat megerésitette, hogy részvényenként 0,2 dollar értéki
osztalékot fog fizetni. A 2013-as évre arbevétel és EBITDA tekintetében is névekedést varnak, a cég 2-
3% kozotti arbevétel elbrejelzése kissé pesszimistabb az elemzék altal vart 3,2%-nal. A vallalat pénzugyi
igazgatdja elmondta, hogy az elsé negyedév hatarozottan erdésebb lesz, mint a tavalyi negyedik
negyedév volt.

A Daimler globalis értékesitései 8,1%-kal ndévekedtek tavaly januarhoz képest, ami 102.180 darab eladott
gépjarmivet jelent. A legnagyobb ndvekedés Kinaban volt (+15%).

A Berenberg kovetni kezdte az E.ON részvényeit, az ajanlas eladas, a célarfolyam pedig 11,6 euro.

A Lufthansa érdekes kisérletben vesz részt az Airbus-szal kozdsen. A kisérlet soran a repulégépek kis
részét capabdrrel boritjak be, hogy teszteljék az anyag viselkedését replilés kdzben. Azt varjak ugyanis,
hogy a specialis burkolat miatt a jobb aerodinamikai tulajdonsagoknak kdszénhetéen csdkken a
turbulencia és a légorvények a replilégép korll, ami mellesleg az Gizemanyag fogyasztasra is kedvez6éen
hatna. A kisérlet jelenleg két gépet érint, mindkettére 8 darab 10*10 cm-es capabdr réteget rogzitettek. A
kisérletek 2013 nyaran fejez6dnek be. A hirnek nincs kbzvetlen arfolyamhatasa, azonban az innovativ
gondolkodas hosszabb tavon elényt jelenthet a vallalat szamara.

Igaznak bizonyultak azok a korabbi hirek, mely szerint a Nokia és az indiai kormany addvitdba
keveredett. A most publikalt dokumentumok szerint India azzal vadolja a mobilgyartét, hogy 2,4 milliard
dollarral tartozik az allamnak a korabbi adéelkerilések eredményeként. Ha a vadak igaznak bizonyulnak,
akkor az részvényenként 40 eurd cent koruli extra koltséget jelentene. A hir negativ, azonban komoly
arfolyamhatas csak a kés6bbiekben jelentkezhet, de csak akkor, ha az addcsalas ténye bebizonyosodik.

A BofaML elemzéi szerint a Nokia-nak névekvd versennyel kell szembenéznie a mobiltelefonok
valamennyi szegmensében. A kdvetkezé honapokban piacra keril6 felsé kategorias okostelefonok nagy
nyomast jelentenek a Nokia telefonok eladasi araira, ami kedvezétlenil érinti a marzsokat. A Microsoft és
a Huawei 4Afrika egyluttmikodése negativan érintheti a Nokia Asha és alacsony kategorias Lumia
telefonjainak eladasait.
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- A Siemens mar eddig is er6s volt a szélenergia (izletagban, de most tovabbi fejlesztéseket tervez.
Jelenlegi legelterjedtebb tipusa 3,6MW kapacitasu, ennek tovabbfejlesztett valtozatat, a 4MW-os
kapacitasut mar be is mutattak, azonban a cég még nagyobb babérokra tér, ugyanis 10MW kapacitas
elérését tizte ki célul 2020-ig.

- A Total meghosszabbitotta a targyalasokat a TIGF eladasarél a Snam, az Electricite de France és a
Government of Singapore Investment alkotta konzorciummal. A cég 5000 km hosszu nagynyomasu
gazhaldzatot és gaztarozokat birtokol, melyért a Total 2,4 milliard eurét szeretne kapni. Az eladas része a
kordbban meghirdetett programnak, nevezetesen, hogy a Total 15-20 milliard dollar értékben adna el
nem alaptevékenységéhez tartozé eszkdzoket 2012 és 2015 kozott, hogy aztan kitermelésre és
olajkutatasra forditsa a pénzt. A hirnek nincs jelent6s hatasa az arfolyamra.

- A ciprusi hatésagok megadtak a Total szamara a kitermelési engedélyt a 10-es és a 11-es szamu
blokkban is.

- A BofaML levette eurdpai listajarédl az Unicredit papirjait.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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