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Adidas 70,4 2,6% Bayer 729 03% EOn 129 0,0% Siemens 80,2 -0,7%
Arcelormittal 128 1,5% BMW 746 06% Fiat 45 0,5% Telefonica 10,5 -1,9%
Axa 13,8 1,2% BNP Paribas 46,8 1,2% Infineon 6,9 3,0% Thyssenkrupp 18,2 1,6%
Banco Bilbao 73 -0,2% Commerzbank 1,6 02% Linde 1354 0,5% Total 40,2 0,6%
Banco Santander 6,0 -2,3% Daimler 436 1,6% Lufthansa 14,8 0,9% Unicredit 46 -2,6%
BASF 76,0 1,3% DeutscheBank 386 1,4% Nokia 29 1,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Az Exane befektetési bank 14%-kal 6,6 euréra ndvelte a Banco Bilbao célarat, mig a Mediobanca
megtartva semleges ajanlasat 6,3 eurordl 6,7 eurdra ndvelte a célarat.

A BASF szerint az er6s6d6 euré nyomast jelenthet a cég eredményére. A cégnek japan jenben és
eurdban is keletkeznek bevételei, ezért a kockazat csdkkentése miatt fedezeti lUigyleteket kot.

A BMW csoport publikalta amerikai értékesitési adatait. Januarban 6sszesen 20.195 gépjarmivet
ertékesitettek. A BMW marka értékesitései 0,7%-kal magasabbak mint a tavalyi. A Mini 10,4%-kal ndvelte
eladasait, minden id6k legjobb januarjat produkalva. A BMW motorkerékpar tzletag 9,75-kal névekedett.

A BMW markan belll kildndsen az X jelii modellek fogytak jol és mutattak nagy névekedést. A legjobban
fogyd modell a 3-as modell volt, melyet az 56%-0s névekedést felmutatd X5-0s modell kdvetett.

A BMW-hez hasonléan a Daimler csoporthoz tartozé Mercedes is publikalta januari ertékesitéseit, ami
11%-0s nOvekedést mutatott. Osszesen 22.501 gépkocsit értékesitettek. A legnagyobb darabszamban a
C osztaly fogyott 7.214 darabbal.

Német lapértesiilések szerint a Daimler idén is tartani fogja a megszokott 2,2 eurds osztalékot, ami
pozitiv lenne, ugyanis korabban arrél jelentek meg talalgatasok, hogy akar 1,4 eurdig is csOkkenhet az
osztalék nagysaga. Az értékesitési adatokbdl azonban egyelére arra lehet kdvetkeztetni, hogy az utolsé
negyedév is jol sikerllt, bar errél igazan pontos képet majd csak a 7-én publikdlanddé negyedéves
gyorsjelentésbdl kaphatunk.

A Deutsche Bank bejelentette, hogy 300.000 euréban maximalizélja a kifizethet§ bonuszok nagysagat.

Merkel arrdl beszélt, hogy meg kell valtoztatni a megujulé energiak szabalyozasat, annak fontossaga
miatt. Mar eddig is magasnak szamitott Németorszagban a megujulé energia atvételi ara, azonban a
mostani lizenet azt sugallja, hogy ez akar még tovabb néhet, ez pedig negativan hatna az E.ON-ra.

Olaszorszagban 18%-kal estek az autéértékesitések. A Fiat eladasai ennél némileg kevésbé, mindéssze
16%-kal csdkkentek, a Fiat csoport eladasai viszont csak 9,3%-kal mérséklédtek.

A Fiat csoporthoz tartozé Chrysler Canada bejelentette, hogy az el6z8 év azonos id&szakahoz
viszonyitva mar 38. honapja ndveli eladasait. Idén januarban 17.013 autoét értékesitettek, 3%-kal tébbet,
mint a tavalyi évben.
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- A Credit Suisse semlegesrdl alulteljesitére valtoztatta a Linde részvények ajanlasat.

- Médiaértesullések szerint a Nokia akar mar februarban bemutathatja sajat fejlesztési tablet késziilékét.
Azt mar néhany hénapja lehetet tudni, hogy fog ilyen késziléket gyartani a Nokia, azonban a februari
bemutaté mégis meglepetésnek szamitana. Varakozasaink szerint a készilék Windows operacios
rendszert fog futtatni, hasonléan a Lumia sorozathoz.

- A Siemens pénzlgyi igazgatéja szerint a vallalat az év kbézepéig nem szamit a rendeléséllomany
megugrasara, ami a negyedéves eredmény és az azt kdvetd tgjékoztaton elhangzottak tiukrében csak
kisebb kiegészitésnek szamit.

- A Siemens logisztikai Uizletaga 12 honapos szerz6dést kotott a Gatwick reptérrel. A hir kissé pozitiv.

- Az olasz hatésagok bejelentették, hogy tébb olasz nagybank ellen inditottak vizsgalatot a derivativ
ugyletek kapcsan. Bar konkrétan nem nevezték meg, azonban val6szinUsithetd, hogy a vizsgalat az
Unicredit-et is érinti.

- Az Unicredit ajanlasat vételrél tartasra mindsitette vissza a UBS, mikézben a célarat 5 euréra emelte.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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