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Adidas 69,4 -0,8% Bayer 73,3 -04% E.On 13,3 0,6% Siemens 81,1 -0,5%
Arcelormittal 129 -2,3% BMW 750 -0,8% Fiat 45 -4,8% Telefonica 10,8 -0,6%
Axa 13,8 -0,1% BNP Paribas 46,2 -2,2% Infineon 6,4 -1,9% Thyssenkrupp 18,1 0,8%
Banco Bilbao 75 -2,2% Commerzbank 1,6 -1,7% Linde 1342 1,5% Total 40,6 1,2%
Banco Santander 6,4 -1,5% Daimler 43,5 -1,3% Lufthansa 14,9 -1,4% Unicredit 46 -3,7%
BASF 75,3 -0,8% DeutscheBank 37,1 0,6% Nokia 30 4,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A HSBC semlegesrdl alulteljesitére modositotta az ArcelorMittal részvényeinek besorolasat.

A Banco Santander 401 millié eurd negyedik negyedéves nettd profitot ért el a vart 802 millié eurdval
szemben, de még ez is 8,5-szerese a tavalyel6tti negyedik negyedéves eredmeénynek.

A netté kamatbevétel tovabbra is csékkend trendben van, és mintegy 5 szazalékkal van alatta az egy
évvel ezel6tti értéknek (350 millié eurdval alacsonyabb kamatbevétel). Rdadasul a céltartalékolas enyhén
névekedett. Ezek magyarazzék a varttél elmarad6 eredményt.

A profit 36 szazaléka szarmazott a latin-amerikai operaciébdl, 21 szazaléka pedig a kontinentalis
Eurdépabdl.

A bank kétes kintlév8ségei az egy negyedével ezelbtti 4,33 szazalékrdl enyhén, 4,54 szazalékra
névekedtek, a fedezettség 70 szazalékrol 73 szazalékra nétt tovabb.

A bank Tier 1 t6kemegfelelése 11,17 szazalékra ndvekedett a korabbi 11,01 szazalékrol. Habar az
eredmény elfogadhaténak mondhaté, a piaci reakcié negativ.

A francia hatésagok atmenetileg felfiiggesztették a Bayer altal el6allitott Diane 35 forgalmazasat. Az
emlitett gydgyszert sulyosabb pattanasok, illetve bérgyulladas kezelésére hasznaltak eredetileg, azonban
az abban talalhaté hatdéanyagok fogamzasgatld tulajdonsagokkal rendelkeznek, ezért gyakran ilyen
gyogyszerként is hasznaljak. Franciaorszagban 4 esetben vélik azt, hogy halallal végz6dé trombdzis
kialakulasaban kozrejatszhatott a gyodgyszer szedése, ezért biztonsagi okokra hivatkozva atmeneti
betiltasa mellett dontottek.

A HSBC az eddigi 48 eurdrdl 56 eurdra ndvelte a BNP Paribas célarat.

A Commerzbank 10 milliard eurd értékben fizetett ma vissza az EKB részére hitelt, melyet korabban az
LTRO program keretében kapott. A visszafizetésre a lejarat el6tt két évvel kertl sor.

A Commerzbank Osszesen 500 f6t bocsat el leanybankjatdl, a Hypothekenbank-t6l, 350 fé&t
Németorszagban, tovabbi 150 fét pedig Németorszagon kivdil.

Sajtéérteslilések szerint a Daimler holnap egyezhet meg arrél a partnerekkel, hogy 10-20 szazalék
kozotti részesedést vesz kinai partnerében, a BAIC Group-ban. A BAIC idén kertlhet a Hong-Kong-i
tézsdére, és mintegy 1,6 milliard dollar friss tékére lenne sziksége. A Daimler segitene atstrukturalni a
céget a tbzsdei bevezetés elbtt.


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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A Daimler teherautokkal foglalkozé Uzletaga 2100 f6 elbocsatasarol dontétt a koliségmegtakaritas
érdekében. A leépités a teljes munkaerd allomany 7 ezrelékét érinti.

A Daimler a varakozasoknak megfeleléen 2018-ig meghosszabbitja a vezérigazgatd kinevezését, ami
eredetileg az év végén jart volna le.

Jelentds, 2,2 milliard eurds veszteséggel zarta a negyedik negyedévet a Deutsche Bank a vart 235 millié
eurds veszteséggel szemben. Az els6 rdnézésre szornylnek tiind adat mogott jelentds egyszeri tételek
vannak. Ha ezeket kiszirjuk, akkor a cég, tébb mint 1 milliard eurés eredményt ért el.

A nem alaptevékenységbdl 1,1 milliard veszteség jott, mig az alaptevékenységhez kéthetd leirasok 1,5
milliard euréra ragnak. Ugyanakkor a cég még 1 milliard eurét is elhatarolt peres ligyekre, vagyis nagyon
konzervativ volt a cég a kdnyvelés tekintetében. Ha igy nézzik az adé el6tti eredményt, akkor az csak kis
mértékben, 1 millidrd eurdra csdkkent a tavalyelétti negyedik negyedévi 1,2 millidrd eurdérol.

A cég tékemegfelelése ugyanakkor a korabbi 9,5 szazalékrdl 11,6 szazalékra emelkedett, amely azt
sugallja, hogy az év masodik felére varhaté gazdasagi fellendulés elétt jo allapotban van a cég. A Basel 3
szerint 7,2-r6l 8 szazalékra javult a Tier 1 t6kemegfelelés, amelyet a bank 8,5 szazalékra névelne idén
marciusra. igy mar csak egy 'paraszthajszalnyira’ van a 9 szazalékos kotelezd értéktél, azaz hamarosan
Ujra teljesen az Uzletre fokuszélhat a t6ke atstrukturalas helyett. A Tier 1 mutaté javulasa mintegy 8
milliard eurd t6keemeléssel egyenértékl. Na, ennek oOrulnek most a piacok, hiszen ez olyan, mintha a
részveényesi vagyon 8,6 eurdval ndvekedett volna.

Az E.ON bejelentette, hogy Osszesen 11 GW kapacitasi erédmiivet zar be Europaban. A dontés
Osszefligg azzal, hogy a jelenlegi piaci kornyezetben a gaztiizelésli erémiivek veszteséget termelnek. A
bezaras Németorszagot, Nagy-Britanniat, Spanyolorszagot, Franciaorszagot és Olaszorszagot érinti.

A Fiat tegnap délutan tette k6zzé negyedéves gyorsjelentését.

A vezérigazgatd elmondta, hogy a lehet6 leggyorsabban szeretnének tovabbi részesedést venni a
Chrysler-ben, azonban ehhez valdszinlleg nem lesz szikség sem t6keemelésre, sem eszkdzok
értékesitésére. A tranzakciét a VEBA-val a Fiat meglév6 készpénz allomanyabdl tervezik végrehajtani. Az
EPS 0,084 eurd lett, ami 16%-kal elmaradt a varttdl, de lényegesen magasabb az egy évvel korabbi
0,035 eurdnal. Az értékesitést is sikerult 1 millio gépjarm( folé ndvelni.

A vallalat egyuttal bejelentette, hogy nem fizet osztalékot, ugyanis szilksége van a készpénzre a Chrysler
felvasarlasahoz.

A tavalyi év azonos id6szakaval 6sszehasonlitva az amerikai piacok névekedése, mig az eurépai piacok

visszaeseése volt megdfigyelhetd. A luxusautd szegmensben (Ferrari, Maserati) csak kisebb ndvekedés volt
tapasztalhato.

Az Infineon ma reggel publikalta els6 negyedéves jelentését (a gazdasagi év eltér a naptaritdl).

A vallalat kilatasai szerint a kovetkez6 negyedévben az arbevétel 5% korili mértékben névekedhet,
mikdzben éves szinten az arbevétel csdkkenés mértéke megkdzelitheti a 10%-ot is.

Az arbevétel 851 millié euro lett, szemben a vart 860 millidval, de ez 13%-0s cstkkenést jelent a tavalyi
év azonos idészakahoz képest, amikor kiemelked6en jol teljesitett a vallalat. Az arbevétel 44%-at az
autdiparhoz kapcsolédd megrendelések adtak. Az adézott eredmény nagysaga 19 millié eurd lett,
mikdzben 24,8 milliét vartak.

A Nokia bejelentette, hogy majus 7-én tartja éves kozgyllését.

A Toyota is a Nokia altal fejlesztett navigacios rendszert fogja hasznalni. A hir pozitiv a vallalat szamara,
azonban arfolyamhatassal egyel6re nem szamolunk.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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