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Adidas 69,9 0,3% Bayer 736 -27% E.On 134 1,9% Siemens 81,5 0,0%
Arcelormittal 132 1,1% BMW 756 -0,1% Fiat 47 0,8% Telefonica 10,9 0,2%
Axa 13,8 0,8% BNP Paribas 47,2 -0,9% Infineon 6,5 -2,3% Thyssenkrupp 18,0 3,0%
Banco Bilbao 7,7 -1,0% Commerzbank 1,7 -0,3% Linde 1362 0,3% Total 40,1 1,6%
Banco Santander 6,5 -0,3% Daimler 441 04% Lufthansa 151 0,3% Unicredit 48 0,8%
BASF 759 0,5% DeutscheBank 36,9 -04% Nokia 32 1,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijme i arfolyam é z Erste Marketen!
C fjmer Arf ||_5.- M er Er Marketen > Részletek

A Nike szabadalmi pert indit az Adidas-sal szemben. A Nike véleménye szerint a szabadalomsértés az
Adizero Primeknit esetében tortént, aminek kildnlegessége, hogy a teljes felsé rész egyetlen darabbdl
all. A Nike a termék gyartasan tul a cip6 németorszagi forgalmazasanak betiltasat is el szeretné érni. A
hir kedvezétlen az Adidas szamara, azonban hosszan elhiz6dé ugyre lehet szamitani, ezért jelentds
arfolyamhatas most nem varhato.

Az ArcelorMittal egy tlizeset utan atmenetileg csokkenteni kényszerilt a termelést csehorszagi
gyaraban. A kdzvetlen kar nem jelentds, mindéssze 38 ezer eurd. Valdszinlleg a termeléskiesés sem
okozott jelentésebb veszteséget a vallalat szamara.

Tuntetések kezdédtek az ArcelorMittal belgiumi kokszolé Uzemének bezarasa ellen. A veszteséget
termeld gyar bezarasardl még mult hét pénteken dontétt a tarsasag.

A BASF noveli biotechnologiai kutatasainak kapacitasat annak érdekében, hogy olyan vetémagot
fejlesszenek ki, ami ellenall a gombas fert6zéseknek.

A Metlife megerésitette, hogy targyalasokat folytat a Banco Bilbao nyugdijalapjanak chilei Ggyintézé
részlegének megvételérdl.

Banco Bilbao, Banco Santander: A spanyol bankok 44 milliard eur6 értékben fognak LTRO keretében
az EKB-tél kapott forrast visszafizetni, ami a teljes visszafizetett mennyiségnek a harmada.

Holnap teszi k6zzé negyedéves gyorsjelentését a Banco Santander, a Deutsche Bank és az Infineon
is.

A Deutsche Bank-tol kiugroan gyenge eredményt varnak, melynek legfébb oka, hogy egyszeri tételek
(pl. restrukturalasi koltségek) fogjak sulytani a vallalat eredményét. A részvényenkénti korrigalt
eredményre 0,379 eurot varnak.

Ugy latszik az EU a korabbi Liikanen-javaslatnal kevésbé szigorl keretek kozott szabalyozna az eurépai
bankrendszert. Ezek szerint a kereskedelmi és a befektetési banki tevékenységet mégsem kéne
kildnvalasztani. Ez kuléndsen azoknak a bankoknak fontos, akik mindkét piacon aktivan jelen vannak.
Mult héten példaul a Deutsche Bank-ban lathattunk egy komolyabb esést, miutan a szabalyozé hatésag
a szétvalasztas hatasait szimulaltatta a német bankériassal. A hir pozitiv, ezért kisebb mértékl kedvezd
arfolyamhatasa is lehetne.


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/
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- A China Daily informacioi szerint a Daimler és a BAIC Group részvénycserérdl szolo6 megallapodast fog
alairni.

- Az E.ON vezérigazgatdja szerint az olajhoz koétott gazar egy elavult modell, amikor Eurépaban a kereslet
zuhanasa miatt egyrészt gaz tulkinalat van, masrészt a gazpiac kezd egyre atlathatébb és likvidebb lenni,
azaz egyre kdnnyebb gazhoz jutni mas forrasokbdl is. Ezzel mi is egyetértink A gazar elszakadt a
valésagtol. Az eurdpai fogyasztok a szikségesnél nagyobb érat fizetnek a gazért, ezért alternativ
forrdsokban és gazar csdkkentésben kell gondolkozni a Gazprom részérdl. Nemrég még azt is mondta az
E.ON els6 embere, hogy a gazbdl gyartott aram 15 eurd veszteséget okoz megawattonként, mig szénbdl
7,5 eurd hasznot hoz. Ez tisztdn mutatja az eurdpai gazar versenyképtelenségét.

- A Lufthansa Uj prémium varétermet adott at Dél-Amerikaban. A hirnek kozvetlen arfolyamhatasa
természetesen nincsen, azonban jelzi a piaci igények eltolédasat, vagyis, hogy mar Dél-Amerikaban is
van fizetGképes kereslet a luxusszolgaltatasok irant, amibdl a magas minéségl szolgaltatasokat nyuijto,
ugyanakkor nem olcsé Lufthansa is profitalhat.

- Erdekes, hogy amig a Nokia-val szembeni véarakozasok az utolsd6 néhany honaptdl eltekintve
folyamatosan csokkentek, addig a befektetési bankok portfolidjaban a Nokia részvények szama egyre
jobban ndvekedett.

- A Siemens negyedéves jelentésébdl lathattuk, hogy a vallalat novelni tudta egészségligybdl szarmazo
bevételeit, azonban még nala is gyorsabban ndvekedett rivalisa a Philips, vagyis kérdéses, hogy a
Siemens piaci részesedése hogyan valtozott.

- A Siemens két darab, egyenként hat megawatt kapacitasu szélerémivet telepitett Nagy-Britannia mellett
a tengerre. A most telepitett erémilvek kapacitasa jelentésen meghaladja a régebbi technolégiaval
késziilt erémivek teljesitményét. A technoldgiai Ujitas azért elébnyds, mert az iparagi trendek abba az
iranyba mutatnak, hogy egyre mélyebb vizbe és egyre nagyobb szélerbmiiveket telepitenek. Az Uyj
szélerdmi pedig segithet névelni a vallalat piaci részesedését. Egy erémi kapacitdsa 6.000 haztartas
szamara biztosit elegendd aramot.

- Egyre kdzelebbi a Thyssenkrupp amerikai érdekeltségeinek értékesitése, miutdn ugy latszik, hogy az
egyik ajanlattevé, a CSN megszerezte a sziikséges forrasokat. Az ArcelorMittal és a Nippon Steal &
Sumitomo Metal paros kézbsen palyazik az alabamai gyarra, 1,5 milliard dollarért vennék meg. Egyel6re
nem kotelezé érvényl ajanlatot adtak, igy még barmi kisulhet beléle. A Thyssenkrupp az alabamai és a
Rio de Janeiro-i gyarait szeretné eladni 6sszesen 3,9 milliard eurdért. Az amerikai egységek tavaly
mintegy 1 milliard eurds veszteséget termeltek.

- A Total kitermelési igazgatdja talalkozik a jemeni olajminiszterrel, hogy targyaljanak a kitermelés
fokozasardl, illetve a gazarak nemzetkdzi szintre hozasardl. Egy esetleges pozitiv fejlemény enyhén
pozitiv lehet a részvényar tekintetében is.

- A Total és az OAO Novatek ugy dontott, hogy 2017-ig elhalasztja a cseppfolyds foldgazt eléallitdé orosz
Uzemének indulasét. A projekt teljes értéke 20 milliard dollar.

- A Total karbantartas miatt februar 25-t61 6t hétre leallitia a napi 230.000 hordd kapacitasu Donges
finomitdjat Franciaorszagban.

- Az Unicredit kisebbségi részesedést értékesitene lengyel leanyvallalataban, a Pekao Bankban. A
tranzakciéo a részvények 9,1%-at érintené és egyelére nem megnevezett intézményi befektetének
értékesitenék. A dontést azzal indokoltak, hogy ezaltal jobban hasznosithaté forrashoz jutnanak.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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