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Adidas 69,7 -0,6% Bayer 756 -0,5% E.On 131 -1,6% Siemens 81,5 -0,2%
Arcelormittal 131 -0,8% BMW 757 0,0% Fiat 47 2,3% Telefonica 10,9 -0,4%
Axa 13,7 1,5% BNP Paribas 47,7 21% Infineon 6,6 0,9% Thyssenkrupp 17,5 -1,0%
Banco Bilbao 78 -0,3% Commerzbank 1,7 1,0% Linde 1359 0,7% Total 39,5 -0,8%
Banco Santander 6,5 -0,4% Daimler 439 0,6% Lufthansa 15,2 -0,5% Unicredit 48 1,8%
BASF 75,6 -0,1% DeutscheBank 37,0 0,8% Nokia 31 1,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijme i arfolyam é z Erste Marketen!
C fjmer Arf ||_5.- M er Er Marketen > Részletek

A belga kormany ellenzi az ArcelorMittal liege-i kokszolé Uzemének bezarasat. A gyar bezarasa 1.300
munkahely megszinését jelentené, ezért a belga kormany inkdbb azt szorgalmazza, hogy az
ArcelorMittal keressen vevét ra. Az uzem évente tobb mint 200 millié eurd veszteséget termel a
cégcsoportnak.

Banco Bilbao, Banco Santander: A spanyol bankoknal lévé betétallomany 0,5%-0s névekedést mutatott
novemberhez képest. A hir annak ellenére pozitiv, hogy év/év alapon tovabbra is 7,4% volt a cstkkenés.

A Berenberg csoport nem volt kegyes az eurdpai bankszektorhoz, ugyanis a Banco Santander
részvények besorolasat a korabbi vételrél eladasra csdkkentette le.

Pennsylvania-ban beperelték a Bayer-t egy fogamzasgatlé eszkéze miatt, amely mianyagbdl készil, és
a méhbe felhelyezve szintetikus progeszteront juttat a szervezetbe, igy 6t éven at megvéd a terhességtdl.
Az eszkozt vilagszerte 15 millié né hasznalja, ebbél 2 millié az USA-ban. A probléma az, hogy a cég nem
tintette fel az eszkdzdn, hogy beagyazédas veszélye all fenn, illetve méhen kivili terhesség is
kialakulhat. Szerintink az gy nem jelent8s, hiszen kodztudott, hogy hasonlé eszkdzoknél ilyen esetek
eléfordulhatnak, ugyanakkor az Ugy bizonyos pénzveszteséggel jarhat a Bayer szamara, de a
részvényenkénti hatas valészinlleg marginalis.

A Barclays tartasrol alulsulyozasra csdkkentette a Bayer részvényekre vonatkozo ajanlasat.

A Berenberg 25 eurds célarral és eladasi javaslattal megkezdte a BNP Paribas részvényeinek kovetését.
A Goldman Sachs Iényegesen optimistabb, és vételre javasolja a bankot.

A Kepler szerint tovabbra is érdemes a Deutsche Bank, az Intesa és a BNP Paribas részvényeit venni.

A Daimler csoporthoz tartozé Mercedes teherautd Uzletdga bejelentette, hogy 2013 kozepétdl lesz
kaphatd az uj Arocs modell, melytdl az értékesitések felfutasat remélik. A bejelentésnek nincs
arfolyamhatasa.

A Daimler, a Nissan és a Fiat egyuttmiikddési megallapodast irt ala, Gzemanyagcellas gépjarmiivek
fejlesztésérél. A tervek szerint az 0j jarmlvek értékesitése 2017-ben indulhat meg. A vallalatok
egyuttesen 100.000 darabos értékesitést szeretnének elérni. A sikeres egyuttmikdodés eredményeként
jelentds technolégiai innovacié mehetne végbe, ami versenyeldnyt jelentene a vallalatok szamara.


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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- Daimler, Fiat: A haszongepjarmivek europai ertékesitése decemberben év/év alapon 23%-kal csokkent.
Atlag folotti csbkkenés volt Olaszorszagban és Spanyolorszagban is. A német értékesitések Iényegesen
kisebb mértékben estek, itt mindéssze 7%-o0s volt a visszaesés.

- A Banco Sabadell 13,49 eurds célar mellett az eddigi vételr6l eladasra modositotta az E.ON
részvényeinek besorolasat.

- A Bloomberg informaciéi szerint a Fiat 2015-ben mutatja be az elsé Alfa Romeo SUV modellt. Az Alfa
Romeo inkabb a sportosabb iranyvonalat képviseli a Fiat-on belll, ezért kissé meglep6 a mostani
bejelentés. Az azonban mar eddig is ismert volt, hogy a Fiat a hobbi terepjar6 modellek terén szeretne
piacot szerezni, és az Alfa magasabban pozicionalt markanév, mint a Fiat, ami indokolhatja a mostani
dontést is.

- A Linde észak-amerikai leanyvallalata szerz6dést kotétt a Consol Energy vallalattal. A megegyezés
ertelmében a Linde fogja széllitani a motorok mikddtetéséhez sziikséges folyékony gazt. Ezek a motorok
hajtjak a hidraulikus repeszt6 és furd gépeket. A hir ugyan pozitiv, de szerintlink nincs jelentés hatasa a
részvényarra.

- A Nokia sajat befektetési alapjan keresztul 250 millié eurét tervez igéretes, gyorsan ndvekvd vallalatokba
fektetni. A cég igy prébalna meg némileg diverzifikalni tevékenyseégét, és Uj technolégiakhoz hozzajutni.

- Amig a Nokia okostelefonjai csak mérsékelt sikert értek el az amerikai és az eurdpai piacokon, addig az
olcsébb Asha okostelefonokbdl a negyedik negyedévben 9,3 millié darabot sikertlt eladni Indiaban. Az
eladasok ndvekedése mindenképpen pozitiv, azonban az érintett telefonok esetében az erés konkurencia
kovetkezményeként nem jelentds az arrés nagysaga.

- Tavaly 33%-kal néttek az eurdpai, tengerre telepitett szélerémi kapacitasok, elsésorban a Siemens
vezényletével. A statisztikak szerint 6sszesen 1.166 MW kapacitast helyeztek izembe, idén pedig Ujabb
20%-0s ndvekedést varnak. A jellemzd trend a nagy kapacitasu er6miivek mélyebb vizekbe térténd
telepitése lehet, ami 6sszetettebb technolégiat, és ezen keresztil magasabb arbevételt jelent a kivitelezé
cégek szamara.

- A Siemens a Rothschild befektetési bank segitségével értékesitené a biztonsagi szolgaltatasokat nyujtd
Uzletagat. Az érintett egységben kevesebb, mint 350 f6 dolgozik, vagyis a vallalat jovedelméhez is csak
kisebb mértékben jarulhatott hozza. Az Uzletag féleg biztonsagi kamerak, kartyaolvasok és beléptetd
rendszerek tervezésével és gyartasaval foglalkozik.

- Az Equita az eddigi tartasrél vételre modositotta az Unicredit részvények ajanlasat, egyuttal a f6
portfolioban 670 bazisponttal ndvelte a részvény ajanlott sulyat. Ezzel egy idében a Berenberg az eddigi
vételtdl tartasra csOkkentette a papirt. A Goldman szintén valtoztatott az Unicredit besorolasan, a korabbi
tartas helyett mar vételt javasolnak.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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