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Adidas 701 1,0% Bayer 76,0 52% E.On 13,3 0,0% Siemens 81,7 11%
Arcelormittal 132 -1,4% BMW 756 1,8% Fiat 46 0,0% Telefonica 10,9 0,4%
Axa 13,5 0,5% BNP Paribas 46,7 1,3% Infineon 6,7 0,5% Thyssenkrupp 17,7 -0,8%
Banco Bilbao 78 0,8% Commerzbank 1,6 -0,5% Linde 1369 1,6% Total 39,8 0,2%
Banco Santander 6,5 0,8% Daimler 43,6 1,4% Lufthansa 15,3 1,3% Unicredit 47 04%
BASF 757 2,6% DeutscheBank 36,7 1,6% Nokia 31 6,6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A francia hatésagok vizsgalatot inditanak a Bayer egyik fogamzasgatlo készitménye kapcsan. A gyanu
szerint az elmult 25 évben 4 nénél Iéphetett fel halallal végzédé komplikacio. Franciaorszagban sszesen
325 ezren hasznaljak az adott készitményt, ami 135 orszagban érhetd el. A vizsgalat ténye kissé negativ
a Bayer szadmara.

A BoFAML a kedvenc eurdpai részvényei kozé valasztotta a Bayer-t. A |épést azzal indokoltak, hogy a
vallalatnak igéretes gyogyszerei és mezbgazdasagi termékei vannak. A varakozasok szerint tobb
készitmény forgalmazasa megindulhat még az idén, melyek kedvez&en befolyasolhatjdk az értékesitést
és a jOvedelmezd8séget is, ami felkeltheti a befekteték figyelmét.

A pénteki emelkedéssel a Bayer arfolyama 75 eurd folott zart és ezzel aktivalodott a korabbi
Fékuszunkban publikalt belépési pont.

A Toyota és a BMW alairt egy egyuttmikodési megallapodast, ami két teriiletet Olel fel. Az elsé az
elektromos és hidrogén meghajtasu autdk fejlesztéséhez kapcsolodik, a masik pedig egy kdzds
fejlesztésli sportkocsi megalkotasara vonatkozik. Az egylttmikodési megallapodas pozitiv, azonban
arfolyamhatasra jelenleg még nem szamitunk.

A Daimler indiai egységének Uj vezérigazgatdja (aki korabban a tajvani operaciot vezette) szeretné
felvenni a kesztylit a BMW-vel és az Audi-val, s Ujra piacvezetd szeretne lenni Indiaban. Az olcsébb B
osztallyal, alacsonyabb koltségekkel és toébb értékesitési ponttal, meg fiatalosabb stilussal szeretnék
meghdditani a vasarldkat. A hirnek nincs hatésa az arfolyamra.

A Fiat idén 25.000 autét tervez értékesiteni Indiaban, ezzel 1%-ra ndvelné piaci részesedését. Az indiai
autopiac gyorsan bdvll, és jelent6s fejlédési potencial van benne, melybél a Fiat egyelére nem tudta
kivenni a részét. Az indiai értékesitések ndvelése pozitiv lenne a Fiat szamara. A cél teljesllése az
eladasok duplazodasat jelentené, vagyis szép teljesitmény lenne, melyért korabban tett is a Fiat, hiszen
sorozatosan nyitjak az Uj szalonokat Indiaban. A hir pozitiv, azonban arfolyamhatasra nem szamitunk.

A Linde szerz8doétt a finn faipari céggel, a Forest BtL-lel, egy fatormelékbdl folyadékot elballitd zem
létrehozasara. Ez az els6 szerz6dés, amelyben a Linde eladja a tavaly vasarolt Carbo-V technoldgiat. Az
Uzem 480 MW gazositd éves kapacitassal fog rendelkezni és 130.000 tonna biodizelt és naftat fog
eléallitani 6sszesen 1,5 millié tonna fatérmelék felhasznalasaval. Az uj izem 2016 végén kezdheti meg a
termelést, s a NER300 program keretében részben az EU finanszirozza. A hir pozitiv a Lindére nézve, de
jelentés arfolyamhatast nem véarunk.
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- A Telefonica lejar6 hiteleinek meghosszabbitasan dolgozik, és ennek érdekében egy 2017-ig és egy
2018-ig szold hitelkeretrdl kotne megallapodast. A két hitelkeret kilon-kilon 625 millio eurd értéki és
2014-ben indulnanak. A hitelkeretek kamata 200, illetve 210 bazispont felrat tartalmazna. A hir kapcsan
nem szamitunk jelentés arfolyamhatésra.

- A Total bejelentette, hogy ndvelné a biztonsagi intézkedéseket az olajmez6kdn. Erre az elmult napok
terrortamadasai miatt van szikség. A kitermelés biztonsaganak ndvelése pozitiv, azonban annak
koltségvonzata van. Arfolyamhatésra nem szamitunk.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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