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Adidas 69,4 -1,0% Bayer 722 -09% E.On 13,3 -1,2% Siemens 80,8 -3,5%
Arcelormittal 134 -0,4% BMW 743 -01% Fiat 46 -2,0% Telefonica 10,9 0,6%
Axa 13,5 0,7% BNP Paribas 461 21% Infineon 6,7 -1,3% Thyssenkrupp 17,8 -0,2%
Banco Bilbao 78 1,2% Commerzbank 1,7 1,8% Linde 1348 0,6% Total 39,7 0,8%
Banco Santander 6,5 0,9% Daimler 431 -0,4% Lufthansa 151 1,8% Unicredit 47 42%
BASF 73,7 0,8% DeutscheBank 36,1 1,7% Nokia 33 5,5%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijme i arfolyam é z Erste Marketen!
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Az ArcelorMittal 1300 fét bocsat el a belgiumi Liege tartomanyban talalhaté kokszolé Uzemének
bezarasa miatt. Az lzem veszteséget termelt az elmult idészakban, 2012 elsd 9 hénapjaban példaul 200
milliét, és tovabbra sem volt valészinlsithetd, hogy nyereségessé tehet6 a termelés. Mivel egy
veszteséget termel6 Uzem bezarasarol van sz6, ezért a 1épést kissé pozitivan értékeljuk. A bezaras ellen
tiltakozast szervez a szakszervezet, de nem hissziik, hogy ennek komolyabb hatasa lenne a dontésre.

A Nokia tegnap délben publikalta negyedéves gyorsjelentését. Ennek alapjan 86,3 milli6 darab mobil
eszkozt értékesitettek az utolsd negyedévben, ami 4%-kal meghaladta a harmadik negyedévi szamokat,
ugyanakkor a karacsony miatt a negyedik negyedév jellemzden erds szokott lenni a mobiltelefon
gyartoknal, raadasul ebben az idészakban kezdték el értékesiteni a Lumia 820 és 920-as készilékeket,
melyekhez jelentés reményeket flzott a tarsasag. Az el6z6 év azonos idészakahoz képest 24%-os a
visszaesés. Az elmult negyedévben 4,4 milli6 Lumia készuléket tudtak értékesiteni, az Apple ennek a
mennyiségnek a felét értékesitette az iPhone megjelenése utani elsd hétvégén. A Lumia készulékek
atlagara 192 eurd volt, ami szintén nem nevezhet6 soknak.

A Nokia minden f8bb piacan cstkkenést szenvedett el év/év alapon, egyediil Eszak-Amerikaban tudott
novekedni, igaz itt rendkivul alacsony volt a bazis. Az arbevételnek még igy is csak az 5%-a szarmazott
az USA-bdl. Az el6zb negyedévhez viszonyitva ndvekedett az Eurépabdl szarmazé bevétel nagysaga.

Ami mégis pozitiv, hogy az eredmény nyereségbe fordult, azonban a részvényenkénti eredmény (EPS)
kissé elmaradt a varakozasoktél. A vallalat novelni tudta készpénzallomanyat, de ennek ellenére sem
fizet osztalékot, ami arra enged kovetkeztetni, hogy a vallalat tart attol, hogy a kozeljévében ismét
veszteséges lehet.

A Nokia netté készpénzpozicidja 800 millidval javult az el6z6 negyedévhez képest, melybdl 650 millié a
Nokia Siemens Networks-nek kdszénhetd.

A joévbre vonatkozo kildtasok sem tul rozsasak. A menedzsment szerint is er6s az iparagban a verseny,
raadasul az els6 negyedév szezonalisan mindig gyenge. A varakozasok szerint az eredményhanyad -2%
lesz 4%-os ingaddzasi savval.

A Nokia tovabb folytatja a mar korabban megkezdett koltségcsdkkentést célzo intézkedéseit.

A vegyes, inkabb negativ tartalmu eredménykimutatas kdzzététele utan jelentés csapkodast és 5%-os
esést lathattunk az arfolyamban.
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A Siemens megkezdte a 3 eurds osztalék kifizetését. A megszavazott osztalék a jelenlegi arfolyamra
vetitve 3,7%-0s osztalékhozamot jelent.

A Moody’s bovli kategériaba sorolta at a Thyssenkrupp kotvényeit. A hitelmindsité a korabbi Baa3-as
besorolast csokkentette Ba1-re, ami ugyan csak egy kategorianyi csdkkenést jelent, azonban ez mar elég
volt ahhoz, hogy elveszitse eddigi befektetési besorolasat. A dontés a hitelkdltségek ndvekedésén
keresztul negativan hathat a részvények arfolyamara.

A Total bejelentette, hogy heteken beliil Gjraindulhat a termelés az Eszaki-tengeren talalhaté Elgin
mezdn. A kitermelést még marciusban kellett leallitani kdrnyezetszennyezést okozé meghibasodasok
miatt. A kitermelés teljes kapacitasa napi 280.000 hordé olaj egyenértékes. A termelés Gjraindulasa kissé
pozitiv a vallalat szamara.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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