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Adidas 701 0,7% Bayer 729 -02% E.On 135 -2,1% Siemens 83,8 -0,1%
Arcelormittal 134 -0,4% BMW 743 02% Fiat 47 0,3% Telefonica 10,8 -0,6%
Axa 13,4 -1,6% BNP Paribas 451 -2,5% Infineon 6,8 1,3% Thyssenkrupp 17,8 01%
Banco Bilbao 7,7 -1,1% Commerzbank 1,6 -1,9% Linde 1340 1,4% Total 394 -0,2%
Banco Santander 6,4 0,0% Daimler 43,2 04% Lufthansa 14,8 -0,2% Unicredit 45 -0,8%
BASF 731 -0,2% DeutscheBank 355 -1,8% Nokia 35 2,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A Credit Suisse tegnap semlegesre minésitette fel az ArcelorMittal részvényeit.

A BASF bejelentette, hogy Ausztraliaban 2014-t6l sajat maga fogja forgalmazni névényvedd szereit,
miutan lejar a jelenlegi 10 éves értékesit6i szerz6dése. A kdzlemény szerint elégedettek a jelenlegi
értékesité partnerekkel, ennek ellenére ugy latjak, hogy a tovabblépés érdekében sziikséges az
értékesitések Ujraszervezése.

A Deutsche Bank tartasra mindsitette le a BNP Paribas részvényeit, a célarfolyamot 46 euréra
csokkentették.

A Macquarie a korabbi 2,5 eurérél 3,3 euréra emelte a Fiat célarat. A BMW célarat 58 eur6rél 80-ra, a
Daimler-re vonatkozé varakozasait pedig 10%-kal ndvelte a korabbi 50 eurdérol.

A Commerzbank-nal komoly elbocsatasi tervek vannak, a koltségek csokkentése miatt a banknal 4.000-
6.000 munkahely sziinhet meg a kdvetkezd években.

Német lapok szerint a Deutsche Bank hosszu kihagyas utan ujra megjelenne a valsag kialakulasaban
jelentdés szerepet jatszd speciadlis biztositasi termékkel, a CDO-val. A dolognak nincs hatasa a
részvényarfolyamra, viszont olyan szempontbdl jelentds, hogy a termék ujbdli megjelenése (remélhetbleg
kontrolaltabb és okosabban menedzselt keretek kozoétt) is azt sugallja, hogy egyre inkdbb kezdjuk
magunk mogott hagyni a valsagot.

Johannes Teyssen, az E.ON vezérigazgatéja azt mondta tegnap egy konferencian, hogy
Németorszagban a gaztizelési erémivek veszteségesen Uzemelnek. A gaz és a villamos dram arfolyam
kildnbdzete alapjan minden egyes megawatt-6ra aram megtermelésén 15 eur6 veszteséget termelnek a
generatorok, mikdzben a széntlizelési erémivek 7,5 eurd profitot termelnek. (A széndioxid kvéta arak,
tovabb estek az utdbbi idében.) igy a cég esetleg be is zarhat néhany veszteséggel miikddd gaztiizelési
erdmivet. A cég els6 ember azt is elmondta, hogy az évi 3.000-3.500 ¢ra Uzemidére tervezett
gazerémivek évente csak mintegy 1.500 6rat izemelnek a veszteségek csokkentésének érdekében.

A Lufthansa leanya, a Swiss is koveti az anya példajat, és lecseréli a 219 fér6helyes Airbus 340s-eit a
362 férbéhelyes Uj Boeing gépekre, a Boeing 747-8-asokra. Jelenleg a Swiss 13 Airbus340s géppel
rendelkezik.
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- Ma délben publikalja negyedéves gyorsjelentését a Nokia. A jovedelmez@ség alakulasa mellett arra is
érdemes lesz figyelni, hogy telefonbdl, azon belll is az okostelefonokbdl mennyit sikertlt értékesitenie a
vallalatnak.

- A Danske Bank elemzgje szerint csOkkenni fognak a Nokia telefonok ara, mikozben az ertékesites a
korabbi felfutast kdvetben, valdszinlleg szinten marad. Igy az elemzd 12 szézalékkal csdkkentett a
célarfolyamot 3,45 euréra és az ajanlast is tartadsra médositotta a korabbi vételrdl.

- Ategnap publikalt Siemens gyorsjelentésbdl kiderlt, hogy a vart 100 millié eurdnal tébbet, 6sszesen 116
millid eurdt szdmoltak el kotbérként, melyet a német vasuttarsasagnak, a Deutsche Bahn-nak kellett
fizetnilik az idében le nem szallitott szerelvények miatt.

- Tegnap a Siemens igazgatdsaga jovahagyta az Osram levalasztasara és tézsdére vitelére sz6lo tervet.
A lépés nem meglepd, s igy nincs arfolyamhatasa sem.

- A Total elndk-vezérigazgatdja, Christophe de Margerie tegnap egy interjuban arrél beszélt Davosban,
hogy az Elgin mezd ujrainditasa kicsit csuszik, de napokon, esetleg heteken belul Ujraindulhat a
kitermelés.

- Piaci pletykak szerint az Unicredit részesedést adna el kockazati t6ke alapjabdl, amelybél 600 millié eurd
bevételt remél. A Iépésre a t6kemegfelelés tovabbi javitasanak érdekében keriilne sor.

- Az Unicredit koltségtakarékossagi okok miatt azt tervezi, hogy a német leanyanal, a HVB banknal 1.000
fével csdkkenti a 1étszamot.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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