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Adidas 69,7 -0,7% Bayer 730 03% EOn 13,8 2,1% Siemens 83,9 0,2%
Arcelormittal 135 -1,4% BMW 742 0,0% Fiat 47 0,0% Telefonica 10,9 -0,5%
Axa 13,6 -0,5% BNP Paribas 46,3 -0,3% Infineon 6,7 -1,0% Thyssenkrupp 17,8 -0,8%
Banco Bilbao 7,7 -0,9% Commerzbank 1,7 -24% Linde 1322 0,9% Total 39,5 02%
Banco Santander 6,4 -0,4% Daimler 431 -0,4% Lufthansa 14,8 -1,1% Unicredit 45 05%
BASF 73,2 -0,9% DeutscheBank 36,2 -1,1% Nokia 34 1,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

v i 2 Dijmente: edi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A Banco Santander és a Banco Bilbao is ajanlatot tehet a korabban allamositott Catalunya Banc-ra, és
amelynek megmentésére 6sszesen 37 milliard dollart koltétt Spanyolorszag. A Banco Popular Espanol és
a Kutxabank, mint potencidlis vevé mar korabban kiesett az eladasi procedurabdl. A hir egyelére pletyka,
amelyet senki sem er6sitett meg, ugyanakkor azt sugallja, hogy a bankok esetleg kedvezé aron juthatnak
Uj eszkdzhoz. Az gy persze egyelére nem tlnik til szexinek, még akkor sem, ha korabban hasonlo
kétes eszkdzok ,bliszke” egy eurdn keltek el.

A Banco Santander elndke szerint idén Brazilia gazdasaga 3 szazalékkal bévulhet, a bank helyi
egysége pedig 15-20 szazalékkal ndvelheti a kihelyezett hitelallomanyt. S6t, a pénzintézet akvizicidban is
gondolkodik a dél-amerikai orszagban, ugyanakkor semmilyen eszkdztél nem szandékozik megvaini.

A BASF és a Sinopec mar korabban eltervezte, hogy isononanol gyarat hoz létre Kinaban. Mostanra
kdrvonalazodni latszik az egyuttmikddés, ugyanis 1étrehoztak egy 50-50%-ban tulajdonolt leanyvallalatot.
A termelés a tervek szerint 2015-ben indulhat meg. Az isononanolt mianyag lagyitbkhoz szoktak
hasznalni. A lagy PVC f6 felhasznalasi teriilete a vezetékek és szigetelések.

A BMW 2013-ban mar profitra tehet szert jarmimegosztason (k6zés gépjarmihasznalat) keresztiil. Ez
lenne a két éve mikddd projekt elsd pénziigyi eredménye, azonban ennek mértéke is elenyészé lesz a
célcsoport egészéhez képest. A projekt eddig négy német varosban, illetve San Franciscoban miikodott.
Az otletnek inkabb egyfajta kisérleti és marketing szerepe van, nem tényleges uzleti megfontolasok allnak
mogotte. Ennek megfeleléen a hasznalhaté autémodellek kivalasztasanal elsésorban a latvanyra
koncentraltak, és jellemz8en Mini, illetve 1-es BMW-ket foglal magaban a mindéssze néhany gépkocsibdl
allo flotta.

A Deutsche Bank a korabbi vételi ajanlasrdl tartasra csokkentette a BNP Paribas besorolasat.

A Deutsche Bank meredek eséssel kezdte a tegnapi napot, melynek hatterében feltételezések szerint az
a pletyka allt, hogy a pénzugyi felligyelet arra kérte a bankot, hogy egy szimulacié soran vizsgaljak meg a
bankcsoport feldarabolasanak hatasait. A Liikanen-jelentés néven ismert javaslat azt javasolja, hogy a
bankoktdl valasszak le a kockazatos kereskedési részt, altal ndvelhetnék a kereskedelmi bankok
biztonsagat. Egy ilyen lépés a német bankok kézil a Deutsche Bankot érintené legérzékenyebben,
ugyanis ennél a banknal a legnagyobb a kereskedési tevékenység teljes eredményhez viszonyitott
nagysaga. Arra az esetre, ha ez nem lenne elég, még szarnyra kapott egy olyan pletyka is, hogy a bank
eredményfigyelmeztetés kozzétételére készil. Ezek egyuttes hatésara elad6i nyomas ala kerllt a
bankpapir a reggeli 6rakban. Ha barmelyik pletyka igaznak bizonyul, az negativ lenne a vallalatra nézve,
azonban ha alaptalanok, akkor jelent8s visszapattanas kévetkezhet be.
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- A Deutsche Bank ma reggel kézzétette, hogy 1,6 millié dollart (atszamitva 1,2 millié eurét) fizet az
amerikai hatésagosak. Erre egy korabban indult nyomozas lezarasa érdekében van szikség, amit az
energiaarak manipulalasa miatt inditottak a vallalat ellen. Az 6sszeg részvényenkénti hatasa elenyész6,
ezért arfolyam reakciéra nem szamitunk.

- Ujabb szolgaltatd Iépett be a mobiltelefon szegmensbe, vagyis az eddig is erés verseny tovabb
élezddhet. Az U szerepl6 az eddig féleg internetes bongészjérdl lehet ismert Firefox, mely most 1épett
piacra mobiltelefonokra valé operacidés rendszerével és sajat markaju telefonjaval is. ValdszinUsitjik
ugyanakkor, hogy a gyartast kilsé vallalat végzi a cég szamara. A két modell Keno és Peak markanéven
jelent meg, és termékspecifikaciojuk alapjan nem tartozik a csucskészilékek kdzé, de nem is ez a 6
célcsoport. Az olcsébb modellt féleg a fejlédé orszagokba szanjak, vagyis akar a Nokia szamara is
konkurenciat jelenthet. A Nokia holnap délben fogja publikalni negyedéves gyorsjelentését.

- A Siemens uzleti eredménye 1,3 milliard eurd lett, ami az elemz8i varakozasok savjanak felsd részét
jelenti és meghaladja a varakozasok 1,18 milliard eurds atlagat. Az eredmény némileg alacsonyabb lett a
tavalyi 1,37 millidrd eurdnal.

Az értékesités és a megrendelés allomany nagysaga is vart alatti lett. Az Osram az el6zetesen megjelent
informacidknak megfelelden mar nem termelt veszteséget, hiszen 79 milli6 eurdval jarult hozza a
profithoz. A szektoronkénti bontasbdl lathatd, hogy az egészségligy és az erémivek Uzletagakban
jelentkez6 profit meghaladta a varakozasokat. Az egészségligy felfutasa azért is lényeges, mert a
nyereségtartam ennél a szektornal a legmagasabb, illetve az emelkedésnek kdszénhetéen a profitnak
mar csaknem harmada ebbdl a szegmensbdl szarmazik.

A megrendelések leginkabb Amerikaban csokkentek, mikdézben Kinaban és Németorszagban is
novekedés volt megfigyelhet. A rendelésallomanyban a legnagyobb visszaesés a szélenergia, illetve a
széllitmanyozas teruletén volt megfigyelhetd, mikdzben év/év alapon éppen a szélenergiahoz kéthetd
arbevétel emelkedett a legnagyobb mértékben.

A vezérigazgaté meger6sitette a 2013-as varakozasokat, mely szerint az értékesités a 2012-es érték
kordl alakulhat, a rendeléséllomany pedig mérsékelt névekedést mutathat. A cég varakozasai szerint az
eredmény éves szinten 4,5-5 milliard eurd korul alakulhat.

- A Telefonica leanyvallalata megegyezett a perui kormannyal az Ulzemeltetési szerzddés
meghosszabbitasardl. Az Uj megallapodas 18 évre szdl.

- A Thyssenkrupp eladta a Nagy-Britanniaban |évé szolgaltatd részlegét a miszaki szolgaltatasok
nyujtasaval foglalkozoé Voith-nak, vagyis szakmai befektetéd megjelenésérél van szé.

- A Morgan Stanley felllsulyozasra javasolja az UniCredit-et, mivel Ugy latjak, hogy Olaszorszag talpra
alldsanak egyik nyertese lehet a bankcsoport.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/beta

[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2013. januar 23.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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