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Adidas 709 0,0% Bayer 726 -04% E.On 139 0,4% Siemens 82,9 -0,2%
Arcelormittal 131 1,9% BMW 73,5 -0,3% Fiat 45 1,0% Telefonica 10,9 -0,8%
Axa 13,6 -0,6% BNP Paribas 46,2 1,3% Infineon 6,7 0,1% Thyssenkrupp 18,2 -1,5%
Banco Bilbao 7,8 -0,1% Commerzbank 1,7 1,4% Linde 1322 0,2% Total 39,3 -1,0%
Banco Santander 6,4 -0,1% Daimler 43,5 -0,8% Lufthansa 14,5 -1,5% Unicredit 44 18%
BASF 734 0,0% DeutscheBank 36,8 04% Nokia 33 3,2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijme i arfolyam é z Erste Marketen!
C fjmer Arf ||_5.- M er Er Marketen > Részletek

- Az ArcelorMittal kazahsztani leanyvallalata 2000 f6 elbocsatasara kényszerll, miutan az Iran elleni
szankciok miatt elvesztette legnagyobb felvevépiacat. A kiesett felvevd kapacitast nem tudja potolni és
2013-ban is gyenge eredményre szamit, ezért dontottek a leépités mellett.

- A BASF mar a Pronova részvények 98%-at megszerezte, ez pedig azt jelenti, hogy kell6 tamogatasa van
a kiszoritasi eljaras megkezdéséhez, vagyis jogi lehetésége van a 100%-0s részesedés eléréséhez.

- Az elkdvetkez6 6t évben a Bayer 5 milliard eurdt fektet mez8gazdasagi kutatasokba. Elsésorban a
gyomirtasra és dogvésszel kapcsolatos integralt megoldasokra koncentralna a részleg.

- A Bayer allategészségugyi részlege ma kezdi meg Uj termékének forgalmazasat, amely megvédi a
kutyakat és a macskakat a bolhaktdl és a kullancstdl. A nyakérv, amely 8 hénapig hatasos, 70 dollarba
kerul, és nemcsak megvédi az él6skddoktél az allatot, hanem a mar meglévé kullancsokat és bolhékat,
illetve azok larvait is elpusztitia. igy havonta kevesebb, mint 10 dollart kell erre a gazdiknak allatonként
koltenie. Ezért a Bayer j6 értékesitési szamokat var az Uj terméktél. A hir pozitiv, de nem szamitunk
jelentds arfolyamhatasra.

- A BNP Paribas bejelentette, hogy 1 milliard eurét kolt atszervezésre, annak érdekében, hogy
csokkenjenek, de legalabbis ne emelkedjenek a vallalat mikodési koltségei. Arrdl egyelére nem irnak,
hogy az atszervezésnek lesz-e hatasa a létszamra, tehat ez most még nem lehet kizarni. Az atszervezés
ténye pozitiv, a kdltségmegtakaritasbeli elénydk viszont csak fokozatosan jelentkeznek majd a kdvetkezd
években. Jelentésebb arfolyamhatasra csak a kezdeti eredmények utan szamitunk.

- A Daimler vezérigazgatdjanak megbizatasa februarban lejar, de azt varakozasok szerint tovabbi 5 évre
meghosszabbithatjak.

- Urréa lett a retr6 laz a Nokia-n, legalabbis erre utal, hogy Ujra cserélheté hatlapos késziilékkel allt el a
cég, raadasul a Lumia 820-as sorozat esetében. Természetesen nem a tobb évvel ezelbtti cserélgethetd
mianyag hatlapos valtozatra kell gondolni, hanem a legujabb csucstechnoldgiara, ugyanis arrél van szo,
hogy a Nokia altal kozzétett tervrajzok alapjan akar egyedi hatlapot is nyomtathatunk 3D printer
segitségével. A terv mindenesetre érdekes, és a Nokia legszebb éveit idézi, azonban nehezen hihetd,
hogy valaki csak az egyedi hatlap lehet6sége miatt dont a Lumia sorozat mellett.

- A Counterpoint Technology Market Research piackutat6 vallalat decemberben az Apple részesedésének
3 szazalékpontos csOkkenését meérte (16%-ra). Kézben a Nokia 2 szazalékpontot emelkedve 23%-ra
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noévelte piaci részesedését az év utols6 hénapjaban. A Samsung decemberben is megdrizte vezetd
helyét.

- A Nokia Siemens Networks 6nalléan menne ki a t6kepiacokra, tavasszal 700 millié eurd forrast szeretne
bevonni kétvények formajaban. Az befolyt t6kébdl a cég a hiteleket szeretné visszafizetni. A vallalatot
eddig banki és anyavallalati forrasokbdl finansziroztak, ebben hozhat valtozast a mostani tékepiaci
megjelenés, ami tekinthetd a piac tesztelésének is. Ugy néz ki, hogy a leanyvallalat 6nalldan is életképes
lehet, ezért nem zarhaté ki befekteték bevonasa sem.

- A Wirtschaftswoche belsé dokumentumokra hivatkozva azt allitotta, hogy a Siemens-hez tartoz6 Osram
2013-ban és 2014-ben is veszteséget fog termelni, azonban 2015-ben mar 512 millié euré adozas elbtti
eredményt fog termelni. A dokumentum szerint a profitabilitas elérése érdekében jelentés valtozasokat
kell eszk6zolni. Ennek keretében 8000 ember elbocsatasara kerilhet sor, a meglévé 39 (zem
egyharmadat zarhatjak be a kovetkezd két évben. A gyenge teljesitmény legf6bb oka a jelenlegi
technologiavaltas, melyet a szabalyozas valtozasa kovetel meg. A hagyomanyos izzok gyartasat
fokozatosan be kell sziintetni és helyette hosszabb élettartalmu, energiatakarékos izzokat értékesitenek.
Ennek eredményeként a termelés darabszédma csokken.

- A Siemens vezérigazgatdjdnak kdzéptavu terve, hogy elériegk a 100 milliard eurds értékesitési
eredményt. Ez egyébként megegyezik a piaci varakozasokkal, ami 2018-ra prognosztizal ekkora mértéeki
arbevételt.

- A Thyssenkrupp vezérigazgatdja azt nyilatkozta, hogy mindent meg fognak tenni annak érdekében,
hgoy ismét fizethessenek osztalékot, azonban ezt leszamitva nem tiint tul optimistanak. Az elsé
negyedévben mindenképpen érvényben marad az eurdpai gyarakban a réviditett munkaidé.

- A Total Port Arthur-ban talalhaté finomitéjabol szennyezés kerilt ki, ezért a hiba elharitasanak
érdekében az érintett egységet leallitottak.

- Az Unicredit a kdvetkezd hénapban kezdheti meg az EKB-tdl kapott hitelek visszafizetését, de ahogy a
vezérigazgatd fogalmazott, nincs erre vonatkozé nyomas a bankon. Amennyiben tényleg megkezdik a
hitelek visszafizetését, akkor a forrasok egy részének lejarat el6tti visszafizetése térténne meg, melyre a
jelenlegi b6séges banki likviditads és a kedvezd piaci hangulat is lehet§séget teremt.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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