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Adidas 682 1,6% Bayer 728 00% EOn 142 0,1% Siemens 834 -0,3%
Arcelormittal 128 -2,5% BMW 73,3 02% Fiat 44 6,3% Telefonica 11,0 0,6%
Axa 13,7 -0,3% BNP Paribas 45,6 -0,5% Infineon 6,5 0,2% Thyssenkrupp 18,4 -1,5%
Banco Bilbao 7,7 0,1% Commerzbank 1,7 1,6% Linde 1304 2,1% Total 39,6 0,3%
Banco Santander 6,6 0,4% Daimler 43,7 1,4% Lufthansa 146 0,6% Unicredit 43 0,2%
BASF 71,8 1,1% DeutscheBank 36,9 -0,7% Nokia 34 1,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A BMW a rekord 2012-es értékesités utdn az idei évre is ndvekedést, és ezzel egyltt ujabb
rekordértékesitést var. Tervei szerint csoportszinten egy szamjegyl lesz a ndvekedés meértéke, mig a
kinai piacon 5-6%-0s bévilést var. Az elképzelések szerint a BMW, a RollsRoyce, és a Mini is ndvelni
tudja eladott gépkocsijainak szamat. A piaci varakozasok szerint az értékesités 3,7%-kal b&vilhet, ami
O0sszhangban van a vallalat altal megfogalmazott teljesitménycélokkal, melyek az idei év tiukrében
koénnyen teljesithetének tlinnek.

A Daimler csoporthoz tartoz6 Mercedes Uj modell gyartasat kezdi meg a kecskeméti izemben. A CLA
modell kupé forgalmazésa aprilisban fog kezd6dni.

A Deutsche Bank Eurépaban 10-20%-kal tervezi csdkkenteni a boénuszok mértékét, mikdzben
Amerikaban ennél kisebb mértéki visszafogast terveznek. A koltségek csdkkentése akar pozitiv hir is
lehetne, azonban annak Uzenete meglehet8sen negativ, ugyanis a vallalat gyenge eredményére lehet
kovetkeztetni beldle.

Az E.ON eladta a Slovensky Plynarensky Priemysel (SPP) gazszallitd tarsasagban levd 24,5 szazalékos
részesedését 1,3 milliard eurdért a cseh Energeticky a Prumyslovy Holdingnak (EPH). Az E.ON-nal
egyutt a tarstulajdonos GDF Suez is megvalt részesedésétdl. A két cégnek dsszesen 49 szazalékos
részesedése volt a szlovak gazszallitdé tarsasagban, amely a Szlovakiat atszel6 nagynyomasu
gazvezetéket birtokolja. A hir varhaté volt.

A Fiat is megfogalmazta idei évi varakozasait, melyekben nem tdl optimista a vezérigazgato. A f6 piacnak
szamitd Eurépaban legjobb esetben is csak stagnélast varnak, de elképzelhetének tartanak egy kisebb
csokkenést is. Az eurdpai piacok felfutasara csak az év masodik felében szamitanak. A piac jelenleg
4,5%-0s bévilést var az értékesitett gépkocsik szamaban, vagyis ahhoz, hogy a vallalat ne okozzon
csalédast a Chryslernek, Amerikaban igencsak jol kell teljesitenie, azonban a leanyvallalattal
kapcsolatban csak annyit arultak el, hogy nem varnak t6le kétszamjegyl novekedést.

A szintén Fiat érdekeltségbe tartozé Lamborghini Quattroporte-tél 10.000 darabos eladast varnak az idei
évben. Féleg Amerikaban remélik az értékesités felfutasat, mikdzben nem szamitanak a dél-eurépai
érdekl6dés visszatérésére. Pozitiv hir, hogy a Lamborghini Aventador modelleket mar elére eladtak az
idei évre, s6t mar a 2014-es értékesitésekkel is jol haladnak.

A Chrysler IPO-jara a negyedik negyedév el6tt nem lehet szamitani, annal korabbi idépontot nem
tartanak redlisnak a Fiat-nal. Az IPO elétt a Fiat még megvasarolna a VEBA meglévd részesedését is, ez
azért lenne lényeges, mert az alkalmazottakhoz kot6dé alap 41,5%-ban tulajdonos. Ennek a
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megszerzésével kizarélagos tulajdonossa valhatna a Fiat. Az, hogy ezt még idén megszerezhetik, és
tézsdére is vihetik a Chrysler-t, pozitiv hir a Fiat szamara.

- A BNP Paribas-hoz kot6dd Exane befektetési bank az eddigi semlegesrél felllteljesitére moédositotta az
Infineon részvényeinek ajanlasat.

- A Lufthansa részvényeinek besorolasat az eddigi alulteljesitérél semlegesre valtoztatta a BofAML.

- Az IHS iSuppli felmérése szerint a Nokia mar nem csak negyedéves szinten, hanem az évesitett
eredmények alapjan is visszaszorult a Samsung mogé, azok utan, hogy 14 évig folyamatosan a
legnagyobb gyartd volt a finn mobilcég. A mérések szerint a Nokia részesedése egyetlen év alatt 30
szazalékrol 24%-ra csdkkent.

- A Siemens pénzlgyi igazgatdja szerint a tarsasag idei évi arbevétele a 2012-es érték koril alakulhat.

- A perui Xstrata Copper Ujabb rendelést adott le a Thyssenkrupp Siemens egyuttmiikddésében készilé
attétel nélkdli futészalag legyartasara, amelyet a Las Bambas-i rézbanyaban fognak hasznalni. Az eszkdz
2014-re készil el. A szalag sebessége 6,5 méter masodpercenként, azaz 123,4 km per 6ra! Raadasul
oranként 9.400 tonna anyagot képes szdllitani 2,5 kilométerre, vagyis tényleg egy high-tech
szallitdszalagroél van szé. Ugyanakkor a hirnek nincs arfolyamhatasa.

- A Total bejelentette, hogy Libidban ujrainditja a tengeri kutatasait olaj-, illetve gazmezd&k utan.

- A Total LNG-t exportdlna Abu Dhabi-bdl, amennyiben elegendé lesz a kinalat nagysaga az Egyesilt
Arab Emiratusokban. A Total vezetdje azt is nyilatkozta, hogy boldogok annak kapcsan, hogy
Kurdisztéanban és Dél-Irakban is tovabb folytathatjdk a tevékenységiket. Utobbi azért jelentds, mert
kordbban a kdzponti iraki kormany rossz szemmel nézte azokat a vallalatokat, melyek Kurdisztanban is
aktivak, és szankciokkal fenyegette meg 6ket. A mostani nyilatkozat is a fesziilt viszony oldodasat jelzi,
ami hazai vonatkozasban a MOL szamara is elény0s lenne.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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