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Adidas 66,7 -0,7% Bayer 721 -01% E.On 144 0,4% Siemens 83,6 0,1%
Arcelormittal 131 0,2% BMW 732 1,3% Fiat 40 0,2% Telefonica 10,9 0,6%
Axa 13,6 -0,3% BNP Paribas 45,6 -0,1% Infineon 6,6 2,7% Thyssenkrupp 19,0 2,4%
Banco Bilbao 7,7 -0,4% Commerzbank 1,7 42% Linde 1299 0,9% Total 39,6 0,1%
Banco Santander 6,5 1,3% Daimler 43,0 09% Lufthansa 14,7 -0,6% Unicredit 43 1,2%
BASF 711 -0,3% DeutscheBank 37,3 23% Nokia 3,3 10,8%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A Banco Santander brazil lednyvallalatanak arfolyama 5 hénapos csucsra emelkedett. Egy spekulacié
szerint a spanyol bank megvalhat a brazil bankban 1évé részesedésétdl. Ujsagértesiilések szerint a
Banco Bradesco vasarolhatja meg a Santander Brazil-t, de a hirt kdvet6en nem sokkal azt mondtak az
Ujsagnal, hogy tévedés tortént. Raadasul mindkét fél kdzleményben cafolta a hirt. Hasonl6 spekulacio
tavaly majusban latott el6szor napvilagot.

A Bayer megnyitotta els6, Polymer Development & Technology Cenrter nevl kutatébazisat Dél-
Koreaban. A kutatébazis els6sorban a gépjarml és IT ipar szamara fog fejlesztéseket végrehajtani. A
fokusz a polikarbonatbdl készilt anyagokon van. A hir pozitiv, de nincs jelentds arfolyamozgaté hatasa.

A BMW uj értékesitési rekordot allitott fel Amerika utan a globalis piacokon is. Az év soran dsszesen 1,54
millié gépkocsit értékesitettek, ami csaknem 12%-os ndévekedést jelent. Csoportszinten 6sszesen 1,85
millié gépkocsit értékesitettek, ami a BMW eladasain tul magaba foglalja tébbek kozétt a Mini és a Rolls-
Royce értékesitéseit is. Csoportszinten 10,65-0s ndvekedés volt lathatdé. Ha csak a decemberi adatokat
hasonlitjuk 6ssze az egy évvel korabbi értékekkel, akkor a csoport esetében 14,8%-0s, mig a BMW
marka esetében 18,8%-0s névekedés volt lathatd. Kiugréan jol teljesitett a BMW motorroad részleg, ami
43,45-0s ndvekedést tudott felmutatni, azonban ez minddssze 6.069 darabos eladast jelent.

A régioés bontasbdl kideriil, hogy a BMW csoport névekedése Azsidban volt a legnagyobb (31,6%),
Amerikaban is kétszamjegyl, mikdzben Eurépaban marginalis, minddssze 0,8%.

A legnagyobb piachak azonban tovabbra is Eurépa szamit. Azsianak sikeriilt feljbnnie a masodik
legfontosabb piacnak, ugyanis sikerilt megel6znie az amerikai piacot.

Egy évtized utan ismét fizethet osztalékot a Commerzbank lengyel leanya, a BRE Bank. A ndvekv§
hitelezésnek kdszonhetben rekord kozeli nyereséget varnak a negyedik legnagyobb lengyel banktdl,
raadasul a profit kozel 50%-at fizetheti ki osztalékként.

A 473 megawattos svéd nuklearis reaktort januar 15-én szerette volna elinditani az E.ON, de ezt ismét el
kell halasztani. A legrégebbi, 1972 6ra lGzemel6 svéd reaktort 2011 oktdberében kellett leallitani, és a
legfrissebb hirek szerint Ugy néz ki, hogy marcius el6tt nem fogjak tudni elinditani a reaktort.

A Fiat mar korabban bejelentette, hogy Indiaban tervez jelentésebb névekedést az elkbvetkez6 években.
Most ezzel a projekttel kapcsolatos konkrét bejelentéseket is tettek, ugyanis 100 uj értékesité szalont
hoznak létre az azsiai orszagban az idei év soran. 35 értékesitési ponttal kapcsolatban mar ala is irtak a
megallapodast.
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- A Fiat-hoz tartozé Chrysler Jeep markanéven Uj modellek kifejlesztését kezdik meg, melyeket féleg az
amerikai piacra szannak majd. A modellek kifejlesztésre 3 milliard dollart forditanak majd. A tervek szerint
2016-ra legalabb hat modellt szeretnének majd gyartani a jelenlegi néggyel szemben. Az elképzelések
szerint a modellek egy részét Fiat alapokra épitik.

- Sajtéértesulések szerint a Lufthansa kiterjesztené egyittmikodését a Turkish Airlines-zal a kézel-keleti
régiéra kdzos jaratok formajaban. A hir nem Ujdonsag, a két cég mar j6 ideje szoros egyuttmiikddést
folytat, pl. kézbsen uUzemeltetik a Sun Express nevl jaratokat. Ezeket a repllSket torokorszagi
utazasainkbdl jol ismerhetjuk. A hirnek nincs szamottevd hatasa.

- Nagyot emelkedett tegnap a Nokia arfolyama, miutan az el6zetesen kodzzétett negyedéves szamok
meghaladtak a varakozasokat és ismételten pozitiv eredményt termelhet a cég, szemben azzal, hogy a
varakozasok szerint a negyedévben még veszteséges lesz a vallalat.

A vallalat operativ szinti eredményhanyada 0 és +2% k&zott lehet szemben a korabbi -10% és -2%
kozotti varakozasokkal. Az arbevétel pedig 3,9 milliard eurd koril alakulhat.

A varakozasoknal lényegesen jobban alakult a Nokia Siemens Network teljesitménye is. A vart 8% kordili
sav helyett 13%-15% kbzo6tt lehet a cég operativ eredményhanyada, ami els6sorban annak volt
kdszbnhet6, hogy az értékesités a magasabb profittartalommal rendelkez6 termékek és régiok iranyaba
tolodott el.

A tényleges negyedik negyedéves eredményét januar 24-én, a BETa vallalatok kdziil masodikként fogja
kdzzétenni a finn cég.

- A negyedik negyedévben 6sszesen 86,3 millié késziléket értékesitett a Nokia, melyek kozil 4,4 millié
volt Lumia tipusu, ami a finn gyarté legjelentésebb okostelefon kategoériajat takarja. A Lumia negyedéves
eredménye negyedév/negyedév alapon 52%-kal emelkedett, ami elsésorban annak kdszénhetd, hogy az
Uj 920-as készulék értékesitése ebben a negyedévben kezdddott el.

- A Total az év vége felé kezdheti meg palagaz kutatasait Daniaban, nyilatkozta Christophe de Margerie, a
cég vezérigazgatoja. A Total lassitja texasi beruhazasait (Barnett mez6) a kitermelési koltségeket sem
fedez8 alacsony gazarak miatt. Ugyanakkor az olyan mez8kén, ahol jelent8s kondenzatum is van, mint
példaul az Ohidi Utica mezdn, ott folytatja a beruhazasokat. A hirnek nincs jelentds arfolyamhatéasa.

- Unicredit: Az olasz bankokban elhelyezett betétek 6,6%-kal néttek novemberben a tavalyi évhez képest,
igy mar 10 egymast kdvetd honapja lathatd bdvilés. A rossz hitelek allomanya 16,7%-kal emelkedett
novemberben az olasz jegybank adatai szerint.

- A Kepler Capital vételrél tartdsra minésitette le az Unicredit részvényeit, a célarfolyam 4,4 eurd.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

® BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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