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Adidas 66,3 0,1% Bayer 719 05% EOn 142 0,0% Siemens 83,0 -0,6%
Arcelormittal 134 -0,8% BMW 73,6 -29% Fiat 40 1,2% Telefonica 10,4 -0,3%
Axa 13,6 -2,4% BNP Paribas 457 1,1% Infineon 6,3 -1,1% Thyssenkrupp 18,0 -1,1%
Banco Bilbao 75 0,6% Commerzbank 1,6 1,4% Linde 1320 0,4% Total 394 0,6%
Banco Santander 6,3 0,3% Daimler 42,5 -1,2% Lufthansa 14,6 -2,4% Unicredit 40 21%
BASF 711 -0,7% DeutscheBank 36,2 1,4% Nokia 31 6,2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A Nomura 11,5-r6l 12 euréra emelete az ArcelorMittal-ra megfogalmazott célarfolyamat. Az ok az, hogy
a Nomura magasabb vasérc arakat var idénre, mint kordbban.

Az ArcelorMittal januar 20-an inditja Ujra a termelést a nyugat-franciaorszagi Dunkerque-ben levé
ontédéjében. Mint emléksziink, ez a francia kormany ,hathatds” kézbenjarasanak készonhetd.

A BofA-Merrill Lynch elemzdje semlegesrél alulteljesitére mindsitette le az Axa papirjait.
A Banco Santander brazil részlegét eladasrél semlegesre mindsitette fel a Banco BTG.

A Bayer meggondolta magat, s most mar nem akarja eladni diabétesz egységét, mondta a Bayer
Healthcare egység vezérigazgatdja, Jorg Reinhardt. A vezér elmondta, hogy kilénb6z8 opcidkat is
megvizsgaltak, s ebbdl az j6tt ki, hogy az a legjobb, ha az egység tulajdonosa a Bayer marad.

A Bayer egyik leanyvallalata megallapodast irt ala a mikrobiologiai névényvédelemmel foglalkozo
Prophyta nevli német tarsasaggal annak felvasarlasardl. A felvasarlassal a Bayer féként
névénynemesitéssel foglalkozéd CropScience részlege tovabb bdviti portfolidjat, és segiti a céget abban,
hogy piacvezetévé valjon példaul a vetdmagok teriletén és innovativ ndvényvédelmi megoldasokkal
jelenjen meg a piacon. A tranzakcié heteken belll lezarulhat, de a pénzligyi részletek egyelére nem
ismertek. Az akvizici6 nemcsak az amugy is sikeres zoldség és gyimdlcs termesztéssel kapcsolatos
kutatasokat erdsiti, de a szabadalmaztatott szilard fazisu fermentacioval és az él6 gomba sporak
kialakitasaval kapcsolatos szakértelem segitheti a céget, hogy ujabb innovativ megoldasokkal jelenjen
meg a piacon.

2012-ben 40%-kal 326.444 darabra bdvilt a BMW csoport kinai értékesitése. A decemberi eladasok még
ennél is erésebbek voltak, tébb mint 70%-kal tudott b&vilni a BMW.

BMW, Daimler, Fiat: Nyugat-Eurépaban 8,2%-kal zuhantak a gépjarmi értékesitések 2012-ben az el6z6
évhez viszonyitva, igy 6sszesen 11,8 milli6 darab aut6é talalt gazdara. A masodik félévben tovabb
gyengllt az autdpiac, és a 2013-as év is nehéznek igérkezik. Idénre tovabbi 3,2%-kal, 11,4 millié darabra
eshetnek vissza az értékesitések.

Az IFR Awards nyertese a BNP Paribas lett, amely elnyerte az ,Ev bankja 2012” cimet.

Csehorszag masodik legnagyobb kézmUiszolgaltatdja, az Energeticky & Prumyslovy Holding azt jelentette
be, hogy napokon belil egy szlovak kézmdivallalat 49%-at fogja megvaséarolni az E.ON és GDF Suez
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cégektél. Az EP Holdingnak cseh, német, lengyel érdekeltségei is vannak, és most a szlovak Slovensky
Plynarensky Priemysel AS egy részét is megvasarolhatja. Az arat egyel6re nem hoztak nyilvanossagra. A
tranzakciot a szlovdk kormanynak is jova kell hagynia, aki az orszag meghatarozé gézipari vallalatanak,
az SPP-nek 51%-o0s tulajdonosa. Az E.ON a részesedést a mikddési koltségek és az eladdsodottsag
csokkentése miatt adja el. Eddig mar tobb mint 14 milliard eurdnyi eszkdzt értékesitett a tarsasag.

- A The Economic Times arrél szamolt be, hogy a Nokia indiai kirendeltségét lerohanta a helyi adéhatésag
20 f6s akciocsoportja. A hatésagok 547 millié dollart keresnek a cégen, ami részvényenként 11 centet
jelent, de az arfolyam ennél nagyobb mértékben, mintegy 17 centet, azaz 6 szazalakot zuhant. Kilénben
nem a Nokia az egyetlen, akit vegzal a hatdsag, hanem mas cégekkel is hadilabon all (pl. Vodafone). A
Nokia elmondta, hogy 1995 6ta van Indidban és mindig betartotta a térvényeket és egyuttmiikddott az
adoéhatosagokkal.

- Atajvani TPK Touch Solutions beperelte a Nokia-at szabadalmi jogok bitorlasa miatt. Részletek egyelére
nem ismertek, de valdszinisitjik, hogy nem jelentés a dolog. A TPK tdbb mas céget is beperelt. A per
ugy tlnik, hogy a Nokia 610-hez kdthetd.

- Cseh ujsaghir szerint a milliardos Petr Kellner altal iranyitott PPF csoport gondolkozik a legnagyobb cseh
telekommunikécios cég, a Telefonica cseh leanyvallalatanak felvasarlasan.

- Az UBS bank a top részvényei kdzé valasztotta az Intesa és az Unicredit részvényeit. Ugyanakkor az
eredményvarakozasokat 9 szazalékkal csokkentették, s megjegyezték, hogy a makrogazdasagi
koérnyezet még veszélyt jelenthet a cégekre nézve.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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