o
ERSTE 5 Eurdpa Best Of 2013. januar 7.

BEFEKTETESI ZRT.

Adidas 66,7 -0,7% Bayer 728 11% E.On 146 0,7% Siemens 83,9 -0,2%
Arcelormittal 13,5 -0,8% BMW 757 01% Fiat 40 1,6% Telefonica 10,5 0,2%
Axa 139 0,3% BNP Paribas 444 -0,2% Infineon 6,5 0,1% Thyssenkrupp 18,2 -1,1%
Banco Bilbao 7,3 1,0% Commerzbank 1,5 1,5% Linde 1327 0,9% Total 39,8 -0,1%
Banco Santander 6,3 0,4% Daimler 42,7 0,7% Lufthansa 149 0,3% Unicredit 39 05%
BASF 72,4 0,2% DeutscheBank 34,7 0,5% Nokia 32 0,8%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijme i arfolyam é z Erste Marketen!
C fjmer 'ﬂ[Tl_ll__\.- M er Er Marketen > Részletek

A Citi felvette az eurdpai fokuszlistara az Adidas-t.

Az RBC Capital leminésitette az ArcelorMittal-t. A korabbi felilteljesitd besorolasbdl, ,szektoratlag”
besorolasra mddositotta az ajanlast.

Az Axa ingatlankezeld részlege 135 millié eurdért adott el 8 parizsi ingatlant (5.400 négyzetméter) az
azerbajdzsani olajalapnak.

Nehézségekkel néz szembe a BASF az Omega-3 zsirsavat gyartd norvég Pronova felvasarlasanal,
azutan, hogy a részvényesek mintegy 20 szazalékkal magasabb arat varnak el a cég altal ajanlott 12,5
koronas (671 millié dollaros) arnal. A részvényesek 67 szazaléka ajanlotta fel eddig a papirjait a BASF-
nek, de a kiszoritdshoz (akarcsak Magyarorszagon) a 90 szazalék atlépésére van szilkség. A magasabb
ar mintegy 100 millié eurdval ndvelné meg a BASF koltségeit, ami részvényenként 10 eurdcentet jelent,
azaz a hirnek nincs jelentds arfolyamhatasa.

A sikeres klinikai kisérleteket kdvetben a Bayer benyujtotta a szem érelzarédas okozta 6déma

A BMW az idei évtdl csokkenti az Uj gépkocsikra adott kedvezményeket Németorszagban, mondta a cég
vezérigazgatdja. Ez azt sugallja, hogy éledezik az autépiac a németeknél.

BMW, Daimler, Fiat: Az eurdpai autdszektorra vonatkoz6 ajanlast fellilsulyozasrél semlegesre
mindsitette le a Citi, a kiskereskedelmi szektort pedig felmindsitette, és semleges ajanlast fogalmaztak
meg a bankhaz elemzdi.

A China Investment Corp 4-10 szazalékos részesedést szerezne a Daimler-ben egy kinai Ujsag szerint.
Az ilyen informacidkat altalaban nem szoktak az ujsagban kdzzétenni, igy ennek megfeleléen kezeljik a
hirt!

Az amerikai piacra vonatkozé statisztikak utan globalis szamait is kozétette a Daimler és ezekbdl is az
derdlt ki, hogy rekordértékesitéssel sikertlt zarniuk az évet. A vallalat kbzlése szerint 6sszesen 1,4 millié
autot értékesitettek, ami 4,5%-0s ndvekedést jelent. Az emelkedés els6sorban az amerikai és az azsiai
piacok felfutasanak volt kdszénhetd.

Az E.ON 277 millié dollaros (4,5 milliard korona) ajanlatot kapott a pragai gazszolgaltatd tarsasagban, a
Prazska Plynarenska AS-ben levé részesedésért a varostdl. A hirnek nincs jelentés arfolyamhatésa.
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Az E.ON kozmiszolgaltatot is lemindsitették, méghozza a korabbi tartas utan most eladasra javasolja a
Deutsche Bank.

A Fiat tordkorszagi gyartdja, a Tofas nem hosszabbitja meg 800 munkavallalé szerz6dését annak 2012
év veégi lejarta utan. Mivel az eurdpai kereslet jelentésen csdkkent az elmult év soran, igy a cég visszatér
a kétmilszakos gyartasra. A Fiat 37,9 szdzalékos részesedéssel rendelkezik a Tofas-ban, igy a hirnek
nincs jelentds hatésa a Fiat arfolyamara.

Az idén az USA-ban megjelend, tisztan elektromos Fiat 500-ason valoszinlleg nem lesz profit, de a
gépkocsinak relative jok a paraméterei. A 111 l6erés motor 18 KWh energiat (870 forint, azaz kb. 2 liter
benzin ekvivalens) fogyaszt 100 kilométeren. A kocsi hatétavolsaga 140 km, az akkumulator feltoltése
négy orat vesz igénybe.

A Fiat Uj ajanlattal allt el6 a Chrysler felé. A kdvetkez8 3,3 szazalékos csomagot 198 millié dollarért
venné meg a kordbban ajanlott 155 milli6é dollarral szemben. A szakszervezetek szerint viszont a csomag
381 millié dollart ér. Az Ugy birésag elbtt van jelen pillanatban, hiszen annak idején a Fiat opcids
szerzGdést kotott az adott csomagra. Ha a Fiatnak sikerllne megszerezni az adott csomagot, akkor
tulajdonrésze a 65,17 szazalékra ndvekedne a Chrysler-ban.

Az LBBW nem zarja ki, hogy a januar 31-én jelentd Infineon veszteséget tesz kézzé a legutdbbi
negyedévre vonatkozdan, és a kdvetkez6 harom hdnapra vonatkozo elérejelzése is csalddast okozhat a
befektetéknek. Szerintiik a pozitiv meglepetés nagyon valészin(tlen, és az egy részvényre juté eredmény
komoly cstkkenésérél fognak beszamolni. A papirra vonatkozo célarfolyamot mégis 12%-kal (5,3 eurdra)
emelték, de az ajanlas tovabbra is eladas.

Ezzel szemben a JPM elemz&i semlegesrél felllteljesitére minésitették fel az Infineon-t.

Az Infineon félvezetdgyartdra is érkezett egy lemingsités, a korabbi semleges ajanlast vagta alulteljesité
besorolasba a BofAML.

Az iparagi talalgatasok szerint a Nokia csucskészulékei a jovében aluminiumboritdst kaphatnanak a
jelenlegi mianyag helyett. Ez lehetévé tenné, hogy strapabirdbb, ugyanakkor vékonyabb készilékeket
gyartsanak. A hirek szerint a Lumia 920-as fejlesztései mar folynak, azonban az nem fog jelentés
hardveres valtozast jelenteni, els6sorban a telefon kilalakja és boritasa valtozhat.

Jelenleg ugy tiinik, hogy az idei évben a Nokia csak két Ujabb Lumia készilékkel tervez megjelenni a
piacon és ennek kdvetkezményeként ismételten hatranyba kerllhet az okostelefon szegmensen belil. A
Samsung ugyanis mar eddig is szamos Uj késziilékkel arasztotta el a piacot, és nagyjabdl félévente
jelenik meg Uj csucsmodelljével, ami egy lényegesen magasabb sebességet jelent, mint a Nokia
fejlesztési terve.

A Nokia-Siemens szallithatja Dél-Korea legnagyobb mobil szolgaltatdja, az SK részére az uj 100 Gigabit
per masodperc atvitelli optikai halézatot, amely a jelenlegi 40 Gbs halézatot valtja fel.

A Goldman 5 eurés célarral megerdsitette a Telefonica-ra vonatkozé eladasi ajanlasat.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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