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Adidas 67,3 0,5% Bayer 701 -0,1% E.On 140 1,2% Siemens 79,2 -0,3%
Arcelormittal 11,8 3,0% BMW 67,8 1,0% Fiat 35 1,2% Telefonica 10,1 0,9%
Axa 12,6 1,6% BNP Paribas 42,8 2,0% Infineon 59 1,4% Thyssenkrupp 15,8 0,9%
Banco Bilbao 65 3,1% Commerzbank 14 20% Linde 1330 -1,0% Total 38,6 0,8%
Banco Santander 59 2,4% Daimler 37,7 21% Lufthansa 13,0 0,7% Unicredit 36 44%
BASF 68,7 0,5% DeutscheBank 33,8 1,9% Nokia 26 21%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Fontos pert nyert a Nokia Svédorszagban, ugyanis egy birésagi dontés kimondta, hogy a BlackBerry
gyartdja a RIMM megsértett egy Nokia szabadalmat. Nevezetesen a WIFI halézatra vald
csatlakozdshoz hasznalt szabadalmat, raadasul az dsszes készulékében hasznalja az omindzus
technologiat. A per tébb orszagban is elkezd6dott, példaul az USA-ban és Kanadaban is, azonban
egyelére még csak a svéd birdsag dontétt, vagyis az igazan fontos piacokon még nem sziletett
dontés. Ha a szabadalomsértést a tobbi birésag is megallapitja, akkor lesz igazan nehéz helyzetben
a RIMM, ugyanis minden készlléke, vagyis éves szinten mindegy 30 milli6 darab megsérti a Nokia
szabadalmat. Extrém esetben akar be is tilthatndk a RIMM készilékeit, azonban ez egyik félnek sem
érdeke, sokkal valdsziniibb, hogy megegyeznek a felek a jogdij nagysagaban, ami akar jelentds
bevételt is jelenthet a Nokia szamara, azonban pusztan a jogdijak nem fogjak kihdzni a Nokiat a
g6dorbél.

Hazai vonatkozasu hir a Nokia kapcsan, hogy a Lumia 920-as készllék, ami Németorszagban és
Amerikaban is kifogyott a készletekb6l, mar hazankban is el6rendelheté az egyik nagy
mobilszolgaltatonal.

A Forbes szerint a Nokia kitorés szélén all, és a célarat 4.50 dollarra teszi. Szerintlik a kézelmultban
nyert 4G LTE szerz6dések megerdsitették a Nokia Siemens Network piaci pozicidjat. Az NSN a
vezeték nélkdli infrastrukturak piacan mar 20%-os részesedést tudhat magaénak, ami csupan 2%-os
lemaradast jelent a Huawei mogott.

A német lgyészség tegnap hazkutatast tartott az UniCredit német leanyvallalatanal, a HVB-nél egy
100 millié eurd értékl addelkeriilési nyomozas soran. A vizsgalat a HVB 13 érdekeltségét érintette.

A Bayer allategészségiiggyel foglalkozé leanyvallalata uj spray formaju kullancsirtészert mutatott be
Resultix néven, ami kutyadknal és macskaknal is hasznalhaté.

Az Unicredit 500 millié eurd értékben bocsatott ki egy éves lejaratu valtozé kamatozasu kdtvényeket.

Az ArcelorMittal csehorszagi leanyvallalata az Ostrava bejelentette, hogy az orszagban
egyedulalloként idGjarasalld acéltermékeket fog elBallitani. Ezek a termékek magasabb
réztartalommal rendelkeznek, réteget alkotva a fellleten megvédi 6ket a korréziotdl. Felhasznalasuk
hidaknal és nyitott épuleteknél lesz alkalmazhaté.
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- A Santander hosszu vivodas utan ugy dontétt, hogy befektet a spanyol ,rossz bankba” a Sareb-be. A
Santander hivatalosan is talalkozott tegnap a spanyol és a Trojka tisztvisel6ivel, hogy megvitassak a
rossz bank szerkezetét.

- Sajtéérteslilések szerint a spanyol Banco Santander lehet a kedvezményezett a Catalunya Banc
eladasanal. A bankot a kormany fogja elarverezni januar elején. A Santandernek j6 lehet az Uzlet,
ugyanis a katalan piacon minddéssze 10%-0os a részesedéssel rendelkezik és a mostani
tranzakcidoban ebben a tartomanyban terjeszkedhetne. Egyébként a Banco Bilbao és a Banco
Sabadell is érdeklédik az aukcié irant.

- A Deutsche Bank csokkentette a Nokia célarat, mivel az elérejelzéseket, hogy 2013-ban 30-35 millid
Lumia telefont értékesitenek, tulsagosan optimistanak tartja, illetve szerinte a készletek kifogyasa
ellenére sem értékesitettek jelentés szamu telefont. A célarat 1,50 eurdra teszi és eladasra mindsiti a
Nokiat.

- Az Infineon kutatdi nyerték a német Horst Goertz alapitvany IT biztonsagtechnikai dijat.

- A Total megduplazza folyékony géztarol6 kapacitdsat 150 tonnardl 300 tonnara, Kenyaban, és
Nairobiban. A hir pozitiv, de nincs hatassal az arfolyamra. Ugyanakkor a Santander tartasrél vételre
emelete a Total-ra adott ajanlast, 46,4 eurds tizenkét honapos célarfolyammal, amely mintegy 20
szazalékos felértékel6dési potencialt jelent.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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