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Adidas 67,3 -0,4% Bayer 723 09% EOn 143 0,2% Siemens 83,1 0,1%
Arcelormittal 132 1,0% BMW 721 0,3% Fiat 39 1,4% Telefonica 10,2 -0,1%
Axa 13,3 1,1% BNP Paribas 44,5 0,0% Infineon 6,2 0,8% Thyssenkrupp 18,2 -2,0%
Banco Bilbao 70 0,1% Commerzbank 1,5 -04% Linde 133,7 0,2% Total 39,0 -0,6%
Banco Santander 6,0 0,4% Daimler 41,2 01% Lufthansa 144 0,0% Unicredit 3,8 -0,2%
BASF 72,2 -1,0% DeutscheBank 33,6 -0,5% Nokia 32 0,2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek

Szomoru hirt jelentett ma az ArcelorMittal. Az IFRS altal el8irt teszteket elvégezve 4,3 millidrd dollar
godwill-t kell leirnia a negyedik negyedévében. A leirds oka az, hogy Eurépaban idén 8 szazalékkal
csokkent a vasipari termékek iranti kereslet, amely mar 29 szdzalékos dsszehuzddast jelent 2007 6ta. Az
USA-ban megfordult a trend, hiszen idén 8 szazalékkal ndvekedett a kereslet, igy a kontrakcio 2007 6ta
mar csupan 10 szdzalék. A leiras, amely nem készpénz jellegli, csak szamviteli Iépés, igen jelent6s:
részvényenként 2,09 eurét jelent, ami az arfolyam 15,8 szazaléka. igy valészinii, hogy ma a 200 napos
mozgoatlag, 12,2 eurd kornyékére eshet az arfolyam, amely egy 6vatos, konzervativ 8 szazalékos
csokkenést jelentene, hiszen a piac tulajdonképpen szamithatott leirasokra. A cég torténetének
legnagyobb veszteségét, mintegy 4 milliard eurdt kdnyvelhet el 2012-ben.

Az Aegon és a Banco Santander 25 évre sz616 stratégiai egyittmikodési megallapodast kotott, melynek
értelmében a jovében a bank is fogja értékesiteni a biztositd termékeit. Az egylttmikodés keretében az
Ujonnan létrejott leanyvallalatban 51%-0s részesedése lesz az Aegonnak. Megitélésink szerint a
megallapodas mindkét vallalat szamara pozitiv, azonban jelentds arfolyamhatasra nem szamitunk.

A Bayer benyujtotta végbélrak kezelésre szolgalé Stivarga nevl, regorafenib hatéanyagu
készitményének engedélyeztetési kérelmét a japan hatésagokhoz. A 1épés pozitiv, ugyanakkor varhato
volt. A gyogyszer az 6sz folyaman kapta meg a sziikséges engedélyeket az amerikai hatésagoktol, igy
hasonléra szamitunk a mostani esetben is.

Minden kedves ugyfellinknek kellemes karacsonyi
tinnepeket kivanunk!
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- A Fiat vezérigazgatdja bejelentette, hogy a vallalat tdbb mint 1 milliard eurd értékl beruhazast tervez az
olaszorszagi Melfi-ben, ahol két Uj modellt gyartanak majd, varhatéan 2014-t6l. Mindét modell a
hobbiterepjard kategoriaba tartozik. Itt fogjak gyartani a Jeep egyes modelljeit is. Az atalakitasokra a Fiat
kapacitasainak ndvelése érdekében van szikség. A nyilatkozatbdl az is kiderllt, hogy Eurépaban nem
terveznek Uzem bezarasokat a kdvetkezd években, inkabb az eurdpai gyarakban és tengeren-tuli
piacokra fognak termelni. Véleménye szerint a kdvetkez6 3-4 éven belll fordulhat ismételten nyereségbe
az olaszorszagi jelenlét.

- AzlInfineon célarat az eddigi 4,5 eurdrol 9 eurdéra emelte a JPMorgan.

- A Nokia-Siemens Network halézat analizalasra kiirt tendert nyert a China Mobil-t6l Guangdong
tartomanyban, ahol a mobil cégnek 95 milli6 lgyfele van. A Nokia és Siemens k6z6s vallalata a
felhasznaldi szokasok vizsgalatara alkalmas halozati eszkdzoket fog telepiteni. A munka 2013
februarjaban kezdddik. A hir pozitiv, de jelentds arfolyamhatasra nem szamitunk egyik cég esetében
sem.

- A spanyol versenyhivatal jol megbuntette a spanyol mobil cégeket (120 millié eurd), igy a Telefonica-t is.
A CNC nevl szabalyozé hatésag arra hivatkozik, hogy a cégek visszaéltek piaci pozicidjukkal. A
Telefonica blntetése 46,5 millié eurd, amely 1 cent részvényenként, igy a hir arfolyamhatasa marginalis.

- A Thyssenkrupp-ot elitélték vasuti arkartell miatt, ugyanis mas vallalatokkal egyutt elére megallapodtak,
hogy a Deutsche Bahn szamara milyen aron értékesitsék a vasuti szerelvényeket. A birésagi dontés
értelmében a Deutsche Bahn 750 milli6 eurds kartéritést kaphat. A hir negativ az acélipari vallalat
szamara, ugyanis a birsag nagyobb részét neki kell megdfizetnie, azt azonban jelenleg még nem tudni,
hogy ez pontosan mekkora ¢sszeget takar.

- A birsagtol fuggetlenil a Credit Suisse az eddigi semlegesrdl felllteljesitére moddositotta a
Thyssenkrupp besorolasat.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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