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Adidas 67,6 0,1% Bayer 716 -1,3% EOn 143 0,0% Siemens 83,0 0,3%
Arcelormittal 131 -0,4% BMW 719 01% Fiat 38 0,3% Telefonica 10,2 01%
Axa 131 0,6% BNP Paribas 446 1,6% Infineon 6,3 3,4% Thyssenkrupp 18,6 2,8%
Banco Bilbao 70 1,6% Commerzbank 1,5 -01% Linde 1339 0,2% Total 39,2 04%
Banco Santander 6,0 0,9% Daimler 411 -1,3% Lufthansa 144 0,2% Unicredit 38 32%
BASF 73,0 0,3% DeutscheBank 33,7 1,3% Nokia 32 1,2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

Az ArcelorMittal meghosszabbitotta az atvalthatd koétvények lejarati idejét. Az 1 milliard eurd értéki
kétvények eredetileg a héten jartak volna le, de azokat 2014 januar végéig meghosszabbitottak.

A piaci pletykak szerint a MetlLife el6rehaladott targyalasokat folytat a Banco Bilbao tdbbségi
tulajdonaban (51%) levé chilei nyugdijalap, az AFP Provida megvasarlasara, melynek piaci kapitalizacioja
2 milliard dollar kérul van. A spanyol bank még kordbban kozodlte, hogy eladja latin amerikai
érdekeltségeinek egy részét. A mexikéi nyugdijalapot 1,6 milliard dollarért adta el egy hoénapja. A hir
enyhén pozitiv, de csak a tranzakciét kdvetden értékelhetd igazan. igy az arfolyam hatas is limitalt lehet a
pletyka hatasara.

A Bayer 1 milliard eurd értékben transzferalt értékpapirokat a nyugdijalapjanak, a Bayer Pension Trust-
nak. Ennek kdvetkeztében kotelezettsége a nyugdijalapok felé 8,7 milliard eurdra csékkent, mig a nettod
adoséaga 7,8 milliard euréra ndvekedett. A hirnek nincs jelents hatasa a részvényarfolyamra. Ugy tinik,
hogy a Iépés a mérleg év végi atstrukturalasat, illetve a nyugdijalap likviditdsanak ndvelését szolgalja.

Az Emirates NBD bejelentette, hogy 500 millié dollarért megvasarolja a BNP Paribas egyiptomi
leanyvallalatat, ami 1,6-szeres konyv szerinti értéknek felel meg. A vételar igen kedvezének tekinthetd,
hiszen jelenleg a bankszektor és a BNP Paribas részvényeivel is jellemz&en konyv szerinti érték alatt
kereskednek.

A Deutsche Bank, a JPMorgan, a UBS és a Depfa Bank is 1 milli6 eurds birsagot kapott egy olasz
birésagtél. A dontés oka, hogy a birdsag szerint a bankok csalast kdvettek el, amikor Miland szamara
SWAP (cserelgylet) termékeket értékesitettek. A birsag mérete egyik bank esetében sem jelentds, ezért
a mostani déntésnek arfolyamhatdsa nincs, azonban negativ a bankokra nézve, hogy az utdébbi idében
egyre tdbbszor itélik el 8ket csalas miatt.

Az E.ON 1 milliard eurdért eladja 51 szazalékos részesedését a hulladék feldolgozé (azt energiava
alakitd) Uzletagban egy svéd kockazati t6ke tarsasagnak. A cég mostanra 14 milliard euréval névelte
készpénzallomanyat, jové év végeéig 15 milliard eurdt szeretnének elérni, ami valdészinileg meg lesz. Az
egység tavaly 544 millié eurd arbevételt ért el, 2.100 GWh aramot és 2.800 GWh hét adott el 4 millié
tonna hulladék feldolgozasaval. A négyszeres arbevételen torténd tulajdonrész értékesités elég jo arnak
tlinik szamunkra. A hir azért is pozitiv mert a cég korabban mar sikertelenil prébalta értékesiteni ezt az
egységeét.

A Fiat 180 millid eurd értékben ruhaz be braziliai Gzemében annak érdekében, hogy uj motorgyartd
részleget hozzon létre. A tervek szerint a termelés 2015-ben indulhatna meg. A bejelentésnek nincs
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arfolyamhatasa, de jelzi az autdpiac hangsulyanak eltolédasat, vagyis, hogy a gyartdék egyre inkabb a
Tavol-Kelet és Dél-Amerika iranyaba terjeszkednének és a gyartast is igyekeznek oda helyezni.

- A Siemens 1.100 f6s leépitést jelentett be az olaj és gaz lzletagaban. A mostani déntés a 2014-ig tarté
koltségcsOkkentési program része, igy azon felll koltségmegtakaritasi vonzata és igy arfolyamhatasa
sincs.

- A Siemens elkezdte tesztelni a 4 MW teljesitményd, tengerre telepitheté szélerémivének a prototipusat.
Ez a modell valtana a jelenleg piacvezetének szamité 3,6 MW kapacitasu erémiveket, vagyis a
fejlesztésekkel a Siemens 10%-os hatékonysagnovelést ért el. A szélkerekek egyéb paraméterei
valtozatlanok maradtak. A hir pozitiv, azonban arfolyamhatasra nem szamitunk. A hatékonysagnévelés

- Az Unicredit régiés vezetdje egy interjuban elismerte, hogy a bank kazahsztani leanyvallalata megfelel®
ajanlat esetén eladd, azonban errél csoport szinten dontenek, ez nem a régios vezetd hataskore.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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