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Adidas 68,1 0,0% Bayer 722 -04% E.On 14,2 0,4% Siemens 821 01%
Arcelormittal 129 1,4% BMW 71,7 01% Fiat 38 3,4% Telefonica 10,1 -0,6%
Axa 13,0 0,2% BNP Paribas 43,8 -0,2% Infineon 59 1,3% Thyssenkrupp 17,9 1,2%
Banco Bilbao 68 0,4% Commerzbank 14 11% Linde 1338 0,2% Total 39,1 -0,8%
Banco Santander 58 -1,2% Daimler 41,4 19% Lufthansa 14,0 2,0% Unicredit 36 03%
BASF 72,0 -0,1% DeutscheBank 32,6 -0,2% Nokia 30 0,6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

A Banco Santander nyilvanos vételi ajanlatot tett 3,73 eurd értékben a Banesto spanyol bank
részvényeinek a megvasarlasara. Ez 24,9%-kal haladja meg a pénteki zaréar nagysagat. A tranzakcio
technikailag részvénycserén keresztll valdsul meg. Becslések szerint a szinergiahatdsok nagysaga a
harmadik évben 520 millié eurd lehet, addig természetesen az atalakitasi koltségek miatt ennél
lényegesen kisebbek. A tranzakcié 2013 majusaban zarddhat le.

A Banco Santander egyuttal azt is bejelentette, hogy korabbi terveivel ellentétben mégsem szandékozik
megvasarolni a KBC 5%-o0s részesedését a lengyel Kredyt bankban.

A Banco Santander véleménye szerint a kétes hitelek miatti céltartalékolas 2013 soran normalizalédhat.

A Daimler befejezte kinai értékesité haldézatanak Ujraszervezését. Eddig az importalt gépkocsik és a
Kinan belll gyartott autok értékesitését két kulon halézat végezte, melyet most a zdkkenémentes
kiszolgalas érdekében egységes értékesités ala szerveznek at. A tervek szerint 2015-re évi 300.000
darabra ndvelik a Kindban értékesitett gépkocsik szamat, melyek kétharmadat a helyben éllitnak elé.

A Fiat megnyitotta els6 0Onall6 autdkereskedését Indiaban, Punjab tartomanyaban. A kereskedés
megnyitasa a véllalat azon stratégidjanak a része, miszerint jelent6sen ndvelné részesedését az
elkovetkezd néhany évben, s ehhez sziikséges az értékesitési halézat fejlesztése is.

Akvizicio utjan terjeszkedne az Infineon, legalabbis erre utal az egyik német napilapban megjelent interju
a vallalat vezérigazgatojaval, aki szerint tébb kisebb és akar kdzepes méretli tranzakcio is szoba johet
jovére, melyet a vallalat csaknem 2 milliard eurds készpénzallomanya kdnnyedén lehetévé tenne.

A Linde bejelentette, hogy megvéasérolja a Calea Fran nevi otthongondozassal foglalkozé vallalatot,
mely az eurdpai piacon van jelen. A felvasarolt vallalat mérete alapjan nem jelentds, hiszen minddssze 28
millid eurd volt az arbevétele 2011-ben. A tranzakcié értékét nem hoztédk nyilvanossagra, azonban a
felvasarolt vallalat mérete alapjan szamitdsaink szerint nem jelentés nagysagrendi és azt
készpénzallomanyabdl tudja teljesiteni a Linde.

A Nokia uj, olcsé okostelefonja, a Lumia 620-as mar el6érendelheté Nagy-Britanniaban, ugyanakkor a
készilékek szallitasara januarig varni kell. A kartyafiiggetlen készulékar 215 dollarnak megfeleld font
lesz.

A Siemens 3 (j H-Class gazturbinat szallit a Florida Power & Light Company-nak (FPL). Ezeket a state-
of-the-art gazturbindkat 2011 majusa 6ta gyartja a Siemens. Az Uj turbindk a hatékonysaga annyival
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nagyobb, hogy 1 megawattéra aram eléallitasahoz egyharmaddal kevesebb gazra lesz sziikség. igy a 30
éves életciklus alatt mintegy 400 millié dollart fog megtakaritani az FPL részvényeseinek. Az Uj turbina
egyre kelendébb, hiszen mar 18.000 drat Gzemelt az elsf installalt eszkéz Németorszagban. A kombinalt
gazerémi hatasfoka 60,75%, amely a legmagasabb volt a vilagon, amikor az els6 ilyen gép elindult 2011
majuséban. A hir pozitiv.

- A spanyol Telefonica 284 ezer mobiltelefon eléfizetdjét veszitette el oktéberben és ennek
eredményeként tovabb csdkkent a piaci részesedése (a szeptemberi 36,93% helyett mar csak 36,77%).
Csokkenés volt tapasztalhatd a vezetékes lzletagban is.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elébmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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