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Adidas 69,1 1,5% Bayer 724 00% EOn 143 0,2% Siemens 82,2 0,2%
Arcelormittal 126 1,0% BMW 71,3 1,0% Fiat 36 0,6% Telefonica 10,1 0,6%
Axa 131 0,8% BNP Paribas 43,2 0,0% Infineon 58 0,4% Thyssenkrupp 17,9 47%
Banco Bilbao 6,7 1,2% Commerzbank 1,4 3,0% Linde 1348 0,1% Total 39,7 0,9%
Banco Santander 59 1,0% Daimler 399 14% Lufthansa 13,7 1,8% Unicredit 36 09%
BASF 71,7 0,5% DeutscheBank 344 04% Nokia 29 0,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

A vietnami adodhatdsag vizsgalni fogja az Adidas viethami egysége és a helyi forgalmazok kozotti
szerz6déseket, valamint a keletkezett szamlakat. A vallalat nem nyilatkozott az iggyel kapcsolatban.

Lakshmi Mittal, az ArcelorMittal vezérigazgatdja szerint az amerikai piac Uj névekvé fazishoz érkezett az
Uj pala-alapu szénhidrogén lel6helyekbdl fakaddan, ami alacsony energiaarakat tenne lehetévé, ez pedig
kedvez® az olyan energiaigényes iparagak szamara, mint amilyen az acélipar is. A vezérigazgatd ezen
felll bejelentette, hogy a cég érdeklédhet a Thyssenkrupp alabamai acélipari izeme irant.

Az ArcelorMittal globalis és amerikai egysége atstrukturalja a tengeren tuli értékesitési politikajat,
ugyanis az amerikai vevOk azonos acélipari termékekre import és hazai forrasokbdl is kaphattak
ajanlatokat. A cég a kdvetkezd hetekben dolgozza ki a stratégiat, hogy az lgyfelek csak a cég egyetlen
képvisel6jével targyaljanak, aki felajanlhatja mind az Amerikaban, mind a kilféldi Gzemekben el&allitott
anyagokat.

A BASF megnyitotta a ,state-of-the-art” CSB keverékgyarté Gzemét Bahreinben, melynek alaptertlete
15.000 négyzetméter. A CSB olyan plusz adalékanyag a mianyag gyartasban, amely segit a jobb
min&ségl mlanyagok el6éallitasaban. Az Uj lizem antioxidans keveréket fog eléallitani a mianyaggyartok
igényeinek megfelel6en. A l1épés azt mutatja, hogy a tarsasag tovabbra is élen jar az innovaciéban, habar
a |épést nem tekinthetjliik Iényeges eredményhatasunak, s igy a részvény értékeltségét is kis mértékben
valtoztatja, viszont az innovativ megoldasok segitenek meg6rizni, sét ndvelni a piaci részesedést.
Ekkdzben mas vegyipari cégek inkabb (zemek bezarasara kényszeriinek.

A BMW uj autészalonokat nyitna Indidban, a tervek szerint 2014 végére 50 markakereskedést
szeretnének létrehozni az orszagban. A napokban Mangalore-ban nyitottdk meg az Uj boltjukat, mely mar
a 33. az orszagban. A német cég féleg a 3-as, 5-6s szériaval és az X1-es és az X3-as modellekkel
képviselteti magat Indiaban.

A BMW és a Boeing egyuttmikddési megallapodast kotott szénszélas termékek ujrahasznositasanak
kidolgozasara, gyartasi folyamatok és ismeretek egymas kozotti megosztasardl és Uj automatizalasi
lehetéségek felfedezésérél. Mind a BMW, mind a Boeing els6k kozott van a szénszalas anyagok
hasznalataban. A BMW 2013 végére az Uj elektromos i3 és i8-as modellekhez hasznal specialis
szénszalas vazat, mig a Boeing 787 Dreamliner gépének 50%-a szénszalas anyagbdl épul. Ennél fogva
a kompozit anyagok Ujrafeldolgozasa a termék hasznalatakor és az életciklusa végén elengedhetetlen.

Sajtéértesiilések szerint a Daimler az osztalékok csdkkentésére kényszerllhet, ugyanis a cég likviditasi
és tbkehelyzetét prébalja megerésiteni, ezért fogja vissza a nyereség szokasosnal nagyobb részét. A
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tegnapi hirre nem reagalt negativan az arfolyam, ugyanis elsésorban nem egy osztalékpapirrél van sz,
ezért az osztalék esetleges csOkkentésének csak mérsékelt hatasa lehet.

- Addcsalasi Ugybe keveredett a Deutsche Bank. Eddig sem volt éppen zokkenémentesnek nevezhet6 a
Deutsche Bank Ugyletmenete, de a tegnapi renddrségi vizsgalat mar igazan nem hianyozhatott a cég
életében. Sajtéinformacidk szerint 500 renddr és pénzugylr részvételével zajlott az akcio, melynek soran
tobb szazmillié eurds addcsalasi tgyben igyekeztek bizonyitékot gydijteni. 25 f6 ellen eljaras indult, 5 f6
ellen elfogatoparancsot adott ki a renddérség.

- A Fiat vezérigazgatdja varhatéan a jové héten bejelenti, hogy milyen beruhadzasokat terveznek a Dél-
Olaszorszagban, Melfi varosaban talalhatd gyarukban. A beruhazasra azért van szikség, mert ebben az
Uzemben gyartanak majd a Jeep és az SUV modelleket is a jovoében, ez pedig értelemszeriien
szlikségessé tesz némi technoldgiai atallast. A gyar atalakitasanak megkezdése pozitiv, ugyanis
csokkenti a kihasznalatlan kapacitasokat, de arfolyamhatassal nem szamolunk.

- Lufthansa: A Heathrow nemzetkdzi reptéren az dsszes Star Alliance szdvetséghez tartozo légitarsasag
mostantdl szorosabb egyuttmiikddéssel tevékenykedhet, ugyanis a Star Alliance tagoknak ezentul a
kettes terminal ad otthont. Az egy helyre koltoztetéssel lehetévé valik a csatlakozasi id6 csdkkentése,
ezzel 31%-al megndvelve a lehetséges jaratkapcsolasok szamat. A Star Alliance a masodik legnagyobb
légitarsasagokat 6sszefogo szbvetség a reptéren, a Heathrow napi utasforgalmanak 21%-at adjak.

- A BNP Paribas-hoz taroz6 Exane befektetési bank 6%-kal 17 euréra csokkentette a Thyssenkrupp
célarat, semleges mindsitésen hagyva a papirt.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év veégeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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