[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2012. december 12.

BEFEKTETESI ZRT.

Adidas 68,0 -0,5% Bayer 724 02% E.On 142 2,7% Siemens 82,0 1,4%
Arcelormittal 125 21% BMW 706 1,8% Fiat 36 2,8% Telefonica 10,1 1,3%
Axa 13,0 0,6% BNP Paribas 43,2 0,0% Infineon 58 0,6% Thyssenkrupp 171 58%
Banco Bilbao 66 1,8% Commerzbank 1,4 05% Linde 1349 0,4% Total 393 1,7%
Banco Santander 58 1,0% Daimler 394 1,2% Lufthansa 134 2,1% Unicredit 35 1,7%
BASF 71,3 1,0% DeutscheBank 343 0,5% Nokia 30 5,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

A BMW-t tartasrol vételre mindsitették az M.M. Warburg elemzdi, a célar 84 eurd.

A Deutsche Bank Oroszorszagban a vagyonosabb Ugyfelek irdnyaba tervez nyitni, akik akik igénylik a
magas szinvonalu, multinacionalis bankok altal nyujtott szolgaltatast.

A Deutsche Bank bejelentette, hogy svajci vagyonkezeld leanyvallalatat még 2013-ban teljesen be fogja
olvasztani és a szlikséges létszamleépitéseket végre fogja hajtani.

A Lufthansa utasainak szama az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 1,3%-0s csdkkenést mutatott
novemberben. A visszaesett kereslethez igazodva a légitarsasag csokkentette jaratainak szamat.

Megérkezett a Nokia, Uj olcsé okostelefonja is. A Lumia 620-as a nagytestvérekhez hasonléan mar
Windows Phone 8-as operacios rendszert hasznal, ugyanakkor Iényegesen olcsdbb, mint a Lumia 820-as
vagy 920-as készulék. A telefon kartyafuggetlen ara 249 dollar, ami Iényegesen olcsébb, mint a 820-as
vagy a 920-as készUllék éara.

A Nokia mar fogadja az el6rendeléseket Kinaban a Lumia 820-as és 920-as készilékekre is. A finn
telefongyarto oriasi piacot probal megcélozni a telefonjaival. A mostani hirnek egyel6re nincs komolyabb
arfolyamhatasa, viszont érdemes lesz figyelni az értékesitések alakulasat, ugyanis a kedvezd értékesitési
adatoknak akar jelentés arfolyamhatasa is lehet.

A térképszoftverének fejlesztésén dolgozik a Nokia. A tarsasag jelenleg 3D-s térkép megalkotasat tlizte
ki célul, melynek érdekében kameraval felszerelt autdkat inditott Utjara. A navigacié fejlesztése azért
fontos a mobiltelefon gyartok szamara, mivel ez a telefonok felhasznaldsanak egyik leggyakoribb médja,
vagyis ezzel az alkalmazassal talalkoznak legtdbbszdér a felhasznaldk. A jelenlegi trendek abba az
irdnyba mennek, hogy a forgalmat is képes legyen a szoftver jelezni, ehhez viszont arra van szikség,
hogy minél tobb ember alkalmazza ugyanazt a szoftvert, vagyis a kdvetkezé Gtem( fejlesztésekkel azok a
gyartok lehetnek sikeresek, akiknek mar most is széles korben hasznaljak az alkalmazasat.

A Siemens 2015-ig 8%-al fogja csOkkenteni az energiatermelés, tovabbitas és elosztas szektorban a
dolgozok létszamat. Az egységben 23.500-an dolgoznak jelenleg, a leépitésekre koltségcsokkentés miatt
van sziikség.

A Siemens tervei szerint a villamos aram tovabbitasaval foglalkozé Uzletaga 2013-ra ismételten
nyereséget termelhet. Az energiaszektorban elért profithanyad nagysagat 2014-re 12%-ra ndvelné. A
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Siemens varakozasai szerint a villamos aram termeléséhez sziikséges eszk6zok piaca évi 6%-kal, mig a
tovabbitassal foglakkozé eszkdzok piaca 4%-kal névekedhet éves szinten.

- A Thyssenkrupp vezérigazgatdja szerint a 4,7 milliard eurds leirast kovetéen a Steel Amerika
értékesitése a legjobb uton halad, s j6v6 év végére le is zarulhat. Kiildnben a cég idén felezte a tisztitott
Uzemi eredményét, a nettd profit pedig kis, 194 millié eurd veszteségbe fordult a tavalyi 2,17 millidrd eurd
nyereség utan. A negyedéves egy részvényre jutd veszteség 8,6 eurd lett a vart 1,3 euré nyerséggel
szemben. A részvény el6szdr csokkent a hirek hallatan, majd hatalmas emelkedésbe kezdett, s igy 9
szazalékkal zart feliebb a napi minimumhoz képest, amely az elmult négy hdénap legnagyobb
emelkedése. Raadasul példaul a JPMorgan elemzéje szerint a gyenge peridusban, azaz most vasarolni
kell a részvényt, mert a rossz hireket kdvetéen jo hirek fognak jonni (a dolgok természetébdl adoddan),
na meg, azért mert eladjak az amerikai érdekeltséget.

- Az elemz6k nem sokat vartak a Thyssenkrupp gyorsjelentésének megjelenése utan, gyorsan

valtoztattak a korabbi célarakon.

- A Jefferies tartasrol vételre minésitette a céget, a 12 hénapos célarat 17,5 eurérdl 21 eurdra emelte.

- A Deutsche Bank 18 eurdt hatdroz meg célarként, tartasra mindsitve a papirt. Szerintik a Steel
Americat 2,5-3 milliard eurds aron lehetne értékesiteni.

- A JPMorgan felllsulyozdsra mindsiti a céget, a célar 17 eurd, tovabbi gyengilés esetén vételre
adnak ajanlast.

- A Credit Suisse értékelése alapjan a célar 25 eur6, a mindsités semleges.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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