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Adidas 68,4 1,0% Bayer 723 04% EOn 139 0,3% Siemens 80,9 04%
Arcelormittal 123 0,8% BMW 69,4 0,6% Fiat 35 -3,5% Telefonica 9,9 -0,7%
Axa 12,9 -0,2% BNP Paribas 43,2 -1,9% Infineon 58 0,3% Thyssenkrupp 16,1 -0,3%
Banco Bilbao 6,5 -1,0% Commerzbank 1,4 -19% Linde 1344 0,5% Total 38,6 0,9%
Banco Santander 57 -1,7% Daimler 389 0,1% Lufthansa 13,1 -1,8% Unicredit 3,5 -52%
BASF 706 0,7% DeutscheBank 34,1 -1,2% Nokia 28 -3,6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

Habar a Bayer nem oly rég azt mondta, hogy a diabétesz lzletagat (a Contour nevii vércukorszint
monitorozé Uzletét) nem adna el, ennek ellenére a piac tovabbra is azon spekulal, hogy a Sanofi 1,5
milliard eur6ért megvenné. Az (zletag tavaly 640 millio eurd arbevételt ért el, vagyis a vételar az
arbevétel kétszeres e lehetne, amely igen attraktivnak mondhatd. A hir pozitiv, de nincs jelentés hatassal
az arfolyamra.

A Merrill Lynch elemzdje 2013-ra is bevalogatta a Bayer-t a legkedveltebb gyogyszergyarté részvények
kozé. A brokerhaz alapvetden a strukturalis névekedési potencialt szereti a cégben.

A BMW eladasai éves alapon 26%-kal béviltek novemberben, ami 145.450 darab eladott jarmivet jelent.
Idén 1,39 millié jarmivet értékesitett a BMW csoport, ami 11%-0s ndvekedést jelent, tehat tovabbra is
dinamikusan bdvilnek az eladasok.

A Goldman Sachs vételre ajanlja a BNP Paribas részvényeit, s a célarfolyamot is megemelte a korabbi
52-r6l 58 eurdra. Az indok a stabil és j6 min6ségl ,konzervativ’ mérleg és a jévedelemtermel6 képesség
novelési potencial.

A Daimler bejelentette, hogy nagyobb tamogatast biztosit a michigani gyaranak, miutan Barack Obama
latogatast tett a Iétesitményben. A Fehér Haz szerint a befektetés tébb mint 100 millié dollar értéki lesz,
és ezzel a Daimler detroiti gyara lesz az elsé szamu nehézgépjarmi létesitmény a kontinensen, mely az
Osszes alkatrészt sajat maga tudja eléallitani.

Az E.ON a nagy energiaszolgaltatok koézul utolsoként emelte a téli tarifait Angliaban. Januar 18-t6l 8,7%-
kal emelkednek az Uzemanyagéarak, a villanyaram 7,7%-kal, a gaz pedig 9,4%-kal. A tébbi
energiatermel6 is 6-10% kozotti aremelést fog bevezetni. Szakérték szerint dtlagosan 1.400 font lesz az
emelés utan az tugyfelek éves szamlaja.

Elbocsatasokat tervez a Fiat a lengyel gyaraban, 1.500 f6t tenne utcara. A lengyel kormany targyalasokat
kezd az autogyartéval.

A Fiat 2015-ben mar 50.000 Maserati luxusautoét szeretne értékesiteni. Ez nem lesz egyszer(i a mostani
szamokat latva, mert idén 9 millié dollar lehet a veszteség, és az elsé harom negyedévben 4.700 darab
jarmivet értékesitett az autdogyartd. 2013-ban mar 13.000 autét terveznek eladni, és 2014-t6l mar SUV-
okat is fognak gyartani. A cég Uj Quattroporte modelljét januartdl lehet majd kapni.
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- A Gazprom és a Linde hélium Gizemet szandékozik épiteni a Chayanda gazmezén 2018-ig. A gazmezén
kitermelt héliumot valasztana le a Linde és adna el tavol-keleti partnereinek. A hir pozitiv, de egyelére
nincs arfolyamhatasa.

- Egy ugyvezetbségi tag, Michael Suess 2.932 darab Siemens részvényt adott el 80,61 eurds arfolyamon.

- A Cisco és a Telefonica Global Solutions megallapodtak, hogy a Cisco fogja fejleszteni a telefontarsasag
Uj generacios IP hélozatat. Az Uj rendszer tamogatni fogja az Uj és jovSbeni bevételt generald
szolgaltatasokat.

- A Commerzbank felvette kdvetési listajara a Telefonica német leanyvallalatat. Vételre mindsitette a
papirt, a 6 honapra el6revetitett célar 7 euro.

- A Thyssenkrupp tegnap bejelentette, hogy 4,7 milliard dollaros leirast hajt végre az amerikai leanyanal,
és emiatt nem fognak osztalékot fizetni. Az acélipari cégnek a masodik veszteséges éve lesz, az osztalék
tavaly még 45 cent volt, de ezt most eltérlik, egyébként 2000 6ra folyamatosan fizetett osztalékot a
tarsasag.

- Az Unicredit (annak ellenére, hogy aggddnak Olaszorszag miatt a befekteték) 50 millid eurdnyi 5 éves
kétvényt bocsatott ki ma 1,73 szdzalékos kuponnal. A kazah egységére pedig 570 millié dollaros ajanlatot
kapott kazah maganszemélyeki6l. Egyelére informacié hianyaban, nehéz meghatarozni a
részvényarfolyamra gyakorolt hatasat.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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