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Adidas 67,7 0,5% Bayer 720 -09% E.On 139 0,8% Siemens 80,6 0,2%
Arcelormittal 122 -1,3% BMW 69,0 0,6% Fiat 36 0,8% Telefonica 10,0 -0,9%
Axa 12,9 -0,1% BNP Paribas 440 0,2% Infineon 58 0,2% Thyssenkrupp 16,2 -1,9%
Banco Bilbao 6,6 -0,9% Commerzbank 14 -0,8% Linde 133,7 0,2% Total 38,3 -0,9%
Banco Santander 58 -0,9% Daimler 38,8 0,7% Lufthansa 13,4 -1,1% Unicredit 36 -1,3%
BASF 70,1 -0,4% DeutscheBank 34,5 -1,3% Nokia 29 53%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

AB

ETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

Az ArcelorMittal hamarosan kbzzéteszi a florange-i izemében eszkdzlendd 180 millié eurds beruhazasi
program részleteit. Varhatéan 53 millié euré az autéiparban felhasznalhaté acéltermékekhez kertl, a
fennmaradd 6sszeget 5 éves finanszirozasra forditjak. A csomagolasi részleg sem all le varhatoan,
hanem még 6t évig mikddni fog. Viszont a basse-indre-i csomagolasi egység leallitasa atmeneti, a
munkavallaloknak garantaljak, hogy folytathatjak a munkat.

Az ArcelorMittal acéltermékei tovabbra is jelentés szerepet jatszanak a dél-afrikai 90 milliard dollaros
infrastruktdra programban. A cég tovabba szerzddést kététt az Eskommal is, mely az orszag elektromos
aram igényének 95%-at allitja el6. A szerz6dés szerint 10 évig az ArcelorMittal szallitja az acéltermékeket
az Eskom egységeinek feltjitasara.

A BMW, a vilag vezet6 luxusautd gyartdja, a kdvetkezd éviél még nagyobb emelkedést var az eladasok
és bevételek terén, f6leg az amerikai és kinai piac erdteljes névekedése miatt. Friedrich Eichiner, a BMW
pénzlgyi vezérigazgatdja rekordbevételt és eladast var ebben az évben, hiszen november 6ta 10%-al
néttek az eladasok, igy mar 1,66 millié gépjarmivet értékesitettek.

A BMW kinai egységenek élére uj elnokot neveztek ki. A jelenlegi német vezetd Karsten Engel lesz a
kovetkezd év elsé negyedévétdl a kinai leanyvallalat igazgatéja. O Cristoph Stark-ot valtja, aki nyolc évig
vezette az egységet.

A BMW célarat 74 eurérol 84-re emelte a Natixis, vételi ajanlason.

A BNP Paribas 59,38 millié részvény vasarlasaval 2%-kal ndvelte részesedését a Nanjing Bankban, igy
jelenleg 12,68%-ot birtokol.

A Spiegel értesulései szerint a Deutsche Bank azzal vadolja egyes korabbi alkalmazottait, hogy hibasan
konyveltek bizonyos tételeket és igy veszteséget okoztak a banknak. Ugyanakkor a cég bejelentette,
hogy cstkkenti a braziliai, mintegy 400 alkalmazottjanak szamat. Ez befektetési bankarok és elemz&k
leépitését jelenti. A Iépés része annak a programnak, amely 4,5 milliard eurét szandékozik megtakaritani
2015-ig. A bank nem ko&zolte, hany embert érint az intézkedés. Azért hozzatessziik, hogy a leépités
valoszinlileg néhany 10 millié eurénal nagyobb megtakaritast nem jelent.

Ugy tiinik, hogy hamarosan meg lesz az Euribor manipulélaséaval kapcsolatos vizsgalat eredménye. Nem
hivatalos forrasbdl ugy értesilt a Wall Street Journal, hogy 12 bankot vizsgaltak és ugy tinik, hogy
Barclays-sal a Credit Agricole, a Societe Generale, a HSBC és a Deutsche Bank dolgozott 6ssze a
manipulaciéban. Az érintett bankok egyelére nem kommentaltak a hirt.
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- A BofAML semlegesre mindsitette vissza az E.ON-t, a célar 14 eurd.

- Az E.ON marciusig még biztosan megtartja az Irsching-5 gaztiizelési erém{ivét Németorszagban, kézben
a vezetés megoldast probal talalni a tovabbi Gzemeltetésre, ugyanis a 860 megawattos tébb mint 2 éves
generator veszteséges a vallalat szamara.

- A Fiat leépitésre készul Lengyelorszagban, 1.500 munkahelyet fognak megszilintetni. A tervek szerint
kevesebb, mint 350.000 autot fognak 2012-ben gyartani a lengyel gyarakban, és a kdvetkez6 évtél pedig
300.000 korilire tervezik a termelést. A vallalat a rosszul teljesitd eurdpai autdpiacon 700 millié eurd
veszteségre szamit ebben az évben, ennek a kdvetkeztében kényszerul az elbocsatasokra és a termelés
visszafogasara. Kbzben a cég indiai egységébdl exportalja az alkatrészeket és a gépjarmiveket.

- Sergio Marchionne, a Fiat vezérigazgatdja és a Chrysler elndke 3,9 millié dollar értékben kap prémiumot
az eddigi harom év soran elért eredményei miatt, jelentették be a Chryslernél. Marchionne kijelentette,
nem szeretne kompenzaciot kapni, ezért az dsszeget egy letéti szamlara helyezik, melyet csak a
tavozasa esetén vagy 10 év utan kaphat meg.

- A HSBC, a JPMorgan és a Morgan Stanley is felUlsulyozdsura minésitette a Telefonica német
leanyvallalatat, a célar 7,5 eurd. Az UBS 7 eurdban hatarozta meg a célarat és vételre ajanljak a papirt. A
Citi is vételre mindsiti, de a célar kevésbé optimista: 6,50 eurd.

- Kozben a Csehorszag legnagyobb telefontarsasaga, a Telefonica cseh leanyvallalata folyamatosan
csokkené eredmeényt realizal. A papir 3,1%-al esett a pénteki zarasra, és ezzel 2004 ota a
legalacsonyabb értéken kereskednek a papirral. A PX indexben a Telefonica volt a legrosszabbul
teljesitd, 0,6%-kal esett.

- Az elemz6k egy kis aggodalommal tekintenek arra, hogy a Total az elkdvetkezd években mintegy 10
milliard dollart kdlthet a mérlege alapjan akvizicidkra. Az aggodalom oka az, hogy az utébbi id6ben nem
tul jol fektette be a tarsasag a pénzt. Példaul az ausztraliai folyékony gaz projektje csak 9 szazalékos
megtéruléssel rendelkezik, mig a mexikoi-6bdlbeli vagy a brazil befektetések 30 szazalék folotti
megtérilési rataval rendelkeznek. Az elemz6k most attél félnek, hogy a cég a kanadai olajhomok
fejlesztésekbe, vagy az orosz/ausztral foldgazkitermelésbe szallna be. Mind a két (harom) lehet6ség
nagyon alacsony megtériléssel kecsegtet.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be evveégeig NYESZ-R szamlajara s erre az évre is igenyelhet addvisszatéritest!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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