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Adidas 67,3 0,6% Bayer 726 31% EOn 140 -1,1% Siemens 80,4 0,6%
Arcelormittal 123 0,9% BMW 686 0,5% Fiat 36 0,2% Telefonica 10,1 0,5%
Axa 129 0,9% BNP Paribas 439 1,3% Infineon 58 0,3% Thyssenkrupp 16,5 2,7%
Banco Bilbao 66 0,7% Commerzbank 14 01% Linde 1340 1,3% Total 38,6 0,1%
Banco Santander 59 0,4% Daimler 38,6 05% Lufthansa 13,5 0,9% Unicredit 3,7 -1,0%
BASF 70,4 1,2% DeutscheBank 350 -04% Nokia 28 9,7%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

Meg nem nevezett forrasok szerint az Axa, Franciaorszag legnagyobb biztositéja elkezdett befektetéket
keresni néhany amerikai eszkdzére, melyek értéke becslések szerint 500 millié dollar, vagyis 385 millié
euro lehet.

Az Axa regionalis igazgatoja, Thomas Buberl szerint a német lednyvallalat tul sokat kolt karrendezésre,
és a cég a koltségek ellensulyozasa érdekében nodveli a vagyon- és balesetbiztositas dijait. A
leanyvallalat 2012-es eredménye elbrelathatéan elmarad a tavalyi 401 millié eurés mikodési
eredményétél.

A Banco Santander megerésitette, hogy 1.000 munkavallaléjat tervezi elbocsatani Braziliaban, ez az
ottani munkavallaldk 2%-at érinti, vagyis egy mérsékelt méretl létszamleépitésrdl beszélhetlink.

A BMW visszahiv 30.000 darab 2009-ben gyartott X5-0s dizel sportkocsit a kormanymi meghibasodasa
miatt. Alacsony hémérséklet, vagy egyéb koériimények esetén meglazulhat egy csavar, mely akar az auté
kormanyozhatatlansagéat is eredményezheti, irja kdzleményében a BMW. Baleset szerencsére nem
tortént a meghibasodas miatt.

A Daimler fejlesztésekre szeretné hasznalni azt az 1,66 milliard eurét, amit a 7,5 szazaléknyi EADS
részvényekért kap. Fél év muilva a részvények masik felének eladasaval a készpénzbevonas
meghaladhatja majd a 3 milliard eurdt. Ez pedig segitheti a céget abban, hogy 2015-re elérje a tavalyi
évnél 25 szazalékkal magasabb, 1,6 millié darab eladott gépjarmuivet.

A Citi elemzéje 42 eurds célarfolyammal megerdsitette a Daimler-re adott vételi ajanlast arra hivatkozva,
hogy az Uzemi marzsok 6 szazalékkal jobbak, mint 2008-ban voltak, és a cég tele van készpénzzel. Ezzel
szemben a Credit Suisse elemz6je szerint a Daimler a piac altal vart 2,2 eurd helyett 2 euréra fogja
csokkenteni az idei év utan kifizetend6 osztalékat. Ez is 5 szazalékos hozamot jelentene. Korabban a cég
tobb vezetdje is erés utalast tett arra, hogy maradhat a tavalyi 2,2 eurés osztalék (5,7 szazalékos
osztalékhozam!).

Erik az Gjabb botrany a Deutsche Bank haza tajan, ugyanis egykori alkalmazottak azt nyilatkoztak, hogy
12 milliard dollar értékben nem vettek figyelembe veszteségeket, ugyanis nem szabalyszer(ien értékelték
a pozicidkat. Amennyiben a hirek igaznak bizonyulnak, az negativan érintené a bankot, ugyanis ha az
érintett tételek tovabbra is a mérlegben szerepelhetnek, akkor részvényenként csaknem 10 eurds
egyszeri veszteséget kéne leirni. Egy ekkora mértékii veszteség a vallalat t6kehelyzetét is negativan
erintené. Igaz azonban, hogy az alkalmazottak informacié mar néhany évesek, ezért kérdéses, hogy ez
jelenleg mekkora veszteséget jelent. A Deutsche Bank természetesen cafolta az ellene felhozott vadakat,
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de egyultt mikodik az amerikai tékefelligyelettel. A veszteségek eltitkolasat az tette indokoltta, hogy a
valsag id6szakaban egy ekkora mértékii veszteség elkonyvelése olyan mértékben rontotta volna a bank
tékehelyzetét, hogy szilkségessé valt volna az allami ment8év igénybe vétele, melyet a bank
mindenképpen szeretett volna elkerilni.

- A Fiat a legnagyobb ndvekedési potencialt az indiai piacban latja. A tervek szerint piaci részesedésulket a
jelenlegi 0,7%-rél 5%-ra emelnék, raadasul ezt egy ndvekvd piacon szeretnék megvaldsitani. 2014-ig 4 U]
modellt terveznek bevezetni az indiai piacon, kdztik az Uj Linea és Punto modellt is. Jelentds ndvekedést
varnak a szintén Fiat altal tulajdonolt Jeep-tél is, amellyel ismételten belépnének az indiai prémium
autépiacra.

- A JPMorgan yjra felllsulyozasra mindsitette a Linde-t, a célar 160 eurd.

- Carsten Spohr, a Lufthansa igazgatétanacsanak tagja kdzolte: a cég jévére Aurbus A350s vagy Boeing
787s tipusu repuildgépeket vehet, de egyelére még nem sziletett dontés a kérdésben.

- A Lufthansa korabbi megallapodasa szerint az iraki Mosul repllétéren fog felljitasi munkalatokat
végezni, az Uj szerz6dés értelmében a Lufthansa Consulting fogja vallalni a projektek lebonyolitasat. Az
Uj megdllapodasban kotelezettséget vallalnak a mosuli repulétér marketing menedzselésére, U
légitarsasagokkal valé megegyezésre, valamint vendéglato és karbantartasi munkalatokra is.

- A Bernstein 1,2 eurodra, a jelenlegi arfolyamnal 57%-kal alacsonyabbra tette a Nokia célarat, a min&sités
tovabbra is alulteljesité. Szerintik a negyedik negyedévre mar negativ lesz a hangulat, ugyanis az
okostelefonok eladasairdl széld pozitiv hirek csupan az alacsony kinalat, illetve sokszor az aron alul
torténd eladasokbdl adodnak.

- A Xyo, egy applikacié keresé német cég partnerségi szerzédést kotott a Nokia-val. Segitségével a
felhasznaldék barmely Androidos vagy iOS-os alkalmazas megfeleldjét kdnnyedén megkereshetik Lumia
telefonjaikhoz.

- A Siemens 5 éves egyuttmiikddési megallapodast kotétt a chilei Codelco rézbanyaval, amelyik a vilag
legnagyobb réztermeld vallalata. A megéllapodas részleteit nem hoztdk nyilvdnossagra, ezért az Uzlet
nagysagrendje sem ismert.

- A Siemens szamitasai szerint 60 és 100 millié eur6 kdzotti veszteségre kell szamitaniuk annak kapcsan,
hogy nem tudjak a Deutsche Bahn szamara a szerz6dés szerinti hataridére leszallitani a megrendelt
vonatokat. A kartérités részvényenkénti hatasa 7 és 11 eurd cent kdzott van.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeéig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritest!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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