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Adidas 67,3 0,0% Bayer 704 04% EOn 139 0,6% Siemens 79,8 04%
Arcelormittal 12,0 1,4% BMW 67,8 -0,2% Fiat 36 1,0% Telefonica 10,1 0,5%
Axa 12,8 0,8% BNP Paribas 431 1,3% Infineon 57 -2,7% Thyssenkrupp 15,6 0,0%
Banco Bilbao 66 0,8% Commerzbank 14 1,6% Linde 131,8 0,7% Total 38,5 -0,1%
Banco Santander 59 0,5% Daimler 38,2 0,3% Lufthansa 13,2 3,3% Unicredit 38 25%
BASF 69,0 -0,5% DeutscheBank 344 1,5% Nokia 25 0,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végéig NYES/Z-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

Az Adidas csoporthoz tartoz6 Reebok 150 allast sziintet meg, mivel a leanyvallalat értékesitési adatai
tartésan elmaradnak a varakozasoktol, és ezért ugy latszik, hogy koltségcsokkentésbe kezdenek.

A Posco megvasarolna az ArcelorMittal kanadai leanyvallalatanak 15%-at. A vételar 770 milli6 eurd
lehet, ami részvényenként 50 centet jelentene, vagyis semmiképpen sem elhanyagolhatd nagysagu.

Az ArcelorMittal javara itélt pénteken az amerikai feljebbviteli birésag, mely szerint az Usibor
szabadalma nem csak melegen hengerelt, de hidegen hengerelt acél melegen sajtolasara is vonatkozik.
A cég az autdipar szamara gyart Usibor acéltermékeket. A technoldgiat féleg szerkezeti és biztonsagi
alkatrészeknél alkalmazzak. A hir kedvezd, de arfolyamhatassal nem jar.

A Banco Santander megkapta a helyi hatésagok hozzajarulasat, hogy létrehozza Lengyelorszag
harmadik legnagyobb bankjat. A lengyel lednyt, a Zachodnit fogjak dsszeolvasztani a Kredyt bankkal, igy
az Uj bank kombinalt eszkdzértéke 33 milliard dollar lesz (szeptemberi adatok szerint). A 900 fiokteleppel
rendelkezd Uj banknak 3,5 millié Ggyfele lesz. Az engedélyek jévahagyasa pozitiv a vallalat szamara, bar
varhaté volt, hogy nem fog versenyhatdsagi aggalyokat felvetni az egyesiilés.

A BASF er6siti jelenlétét Azsiaban és Kinaban a fém froccséntés teriiletén (igen mar fémes és keramia
jellegli anyagokat is tudnak froccsénteni). A BASF nem magat a fréccsontést csinalja, hanem az ehhez
szlikséges specialis alapanyagot (Catamold) allitia majd elé a Tajvanon létesitendd Uj gyaraban. 2013-t6l
évi 5 ezer tonna lesz a termelés. A gyar azért Tajvanon éplil, mert a kereslet 50 szazalékat jelenleg ez a
régio képviseli, sé6t ez még akar 60 szazalékra is n6het az elkdvetkezd nyolc évben. Raadasul Kinaban,
Sanghajban egy technikai tdmogaté kdzpontot hozott létre a cég. A fém és keramia froccsdntési
alapanyag elég szertedgazd felhaszndlhatéosaggal rendelkezik, ezek kozil talan az autdipar a
legfontosabb.

A Daimler csoporthoz tartozé Mercedes 2,9 éves kotvényt bocsatott ki 0,8 szazalékos hozammal. Sét, az
érdekl6dés olyan nagy volt, hogy a tervezett 750 millié eurd helyett 1,4 milliard eurdnyit bocsatottak ki. A
hir pozitiv, de nincs jelent6s arfolyamhatasa.

A Fiat célarat 21%-kal 3 eurdra csokkentette a BNP Paribas érdekeltségébe tartozé Exane befektetési
bank.

Az Infineon lekerllt a Goldman konvencionalis vételi listajardl, de 7 eurds célarral tovabbra is vételen van
a papir.
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- A Lufthansa vezérigazgatoja, Chrostoph Franz felhivta az osztrak leanyvallalat figyelmét, hogy csupan a
koltségek visszaszoritasaval nem lehet igazi profitot termelni. A vezérigazgaté szerint az AUA (a
Lufthansa osztrak leanyvallalata) a kovetkezé évben mar pozitiv Gzemi eredményt fog elérni, de sok az
egyszeri tétel, figyelmeztetett a vezérigazgato.

- Eurdpa 6tédik legnagyobb légitarsasaganak, a Turkish Airlines-nak az arfolyama jelentésen emelkedett,
miutén bejelentették, hogy a kovetkezd évtdl kiterjesztik az egylttmikoédést a német Lufthansa-val.
Elképzelhetd, hogy a Lufthansa az azsiai jaratainak tébbségét a Turkish-sel szeretné lebonyolitani, mig 6
az amerikai piacra koncentral, egy ilyen jellegi megoldas mindkét fél szamara koltségmegtakaritasi
elénydkkel jarna.

- A Nokia eladta a kdzpontjat az Exilionnak és egyuttal vissza is bérelte azt. A tranzakciéval 170 millié eurd
friss forrashoz jutott a vallalat. A technikai jelleg(i Iépéssel javult a Nokia finanszirozasi képessége. A
vallalat jelenleg még kedvezd finanszirozasi helyzetben van, de az elmult negyedévekben gyorsan égette
a készpénzt, ezért a mostani Iépést tekinthetjik akar megeldzd jelleglinek is.

- A Nokia bejelentette, hogy megdllapodast koétoétt a China Mobile-lal és még idén forgalmazni kezdik a
Lumia 920-as sorozatot. A hir pozitiv, hiszen egy jelentds piacon kezd6dik meg az értékesités,
ugyanakkor a bejelentés nem varatlan, ugyanis mar korabban is jelentek meg hirek az alakuléban 1évé
megallapodasrol.

annak érdekében, hogy t6zsdére vihesse azt. Most mar a részletek is ismertek, a Telefonica a cég 10-
15%-at fogja eladni, és ebbdl 6 milliard eurd bevételre szamitanak, vagyis a valésagban valészinileg
kozelebb lesz a 15%-hoz az értékesitett részesedés. A hir pozitiv, ugyanis ezaltal a spanyol
telefontarsasag jelentésen csodkkentheti a jelenlegi magas eladdsodottsagat. A tarsasag pillanatnyilag 66
milliard eurd hitellel rendelkezik, ez 10%-kal lenne csékkenthetd az IPO eredményeként.

- A Shindler Unit leanyvallalata, az Inventio beleegyezett, hogy ejti a pert a Thyssenkrupp Elevator ellen,

legnagyobb felvonogyartd kdzott zajlott volna. A hir pozitiv a Thyssenkrupp szamara, de az esetleges
pozitiv arfolyamhatas csak mérsékelt lehet.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara es erre az évre is igényelhet adovisszatéritest!
Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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