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Adidas 66,9 0,6% Bayer 702 1,2% E.On 13,8 0,2% Siemens 794 11%
Arcelormittal 1,4 -0,3% BMW 672 09% Fiat 34 0,2% Telefonica 10,0 -0,8%
Axa 12,4 0,5% BNP Paribas 42,0 -0,3% Infineon 59 0,9% Thyssenkrupp 15,7 -2,2%
Banco Bilbao 6,4 -1,0% Commerzbank 14 -0,8% Linde 1344 0,1% Total 38,3 0,7%
Banco Santander 58 -0,3% Daimler 36,9 -04% Lufthansa 12,9 0,4% Unicredit 34 -1,8%
BASF 68,3 0,7% DeutscheBank 33,2 -19% Nokia 25 1,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

v i 2 Dijmente: edi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

A Bayer bejelentette, hogy a hemofilia A és B (vérzékenység) tipusanak kezelésére szolgald
gyogyszer masodik és harmadik fazisu klinikai vizsgalatdhoz sikerilt a megfelelé kisérleti bazist
megteremteni. Vagyis indulhatnak az utolsé klinikai kisérletek. Kuldnben vérzékenységben a vilagon
mintegy 400.000-en szenvednek, s ebbdl mintegy 105.000 a regisztralt beteg. Vagyis a tdobbség nem
is tud a betegségérél. Ez viszont azt is jelenti, hogy az Uj gydgyszer valdszinlleg olyan nagy
jovedelmet nem fog hozni a cégnek, s igy a jelentdsége is kisebb. Ugyanakkor a cég azt is
bejelentette, hogy a harmas fazisu globalis klinikai kisérletek a gyomorrak kezelésére szolgald
regorafenib esetén sikerrel zarultak. A gyogyszer kilénben az USA-ban szeptember 6ta kaphato,
hiszen akkor hagyta jéva a hatdsag a forgalmazasat (gyorsitott eljarasban). A jelenlegi eredmény
lehetéséget teremt arra, hogy hamarosan tovabbi orszagokban is bevezetésre kertljon a gyégyszer.
Az pedig pozitiv a Bayer szamara, de az eredmény varhato volt, vagyis a hatas limitalt lehet.

E.ON: Ugy tiinik, hogy a szélerémii projektek felgyorsulhatnak az utan, hogy a német parlamenti
képvisel6k egyre kozelebb jutnak ahhoz, hogy megkdnnyitsék a nemzeti halézatra vald
csatlakoztatasat a szélerdmi projekteknek. Az elmult id6szakban a szabalyozatlan és nehézkes
nemzeti halézatra valé csatlakozas miatt tobb projektet is elhalasztottak Németorszagban.

A Siemens igazgatosaga elfogadta azt a tervet, amelynek keretében az Osram operaciéjanak 80,5
szazalékat levalasztanak a cégrél, s a meglevd Siemens részvényesek kdzott osztanak fel a tézsdére
vinni kivant entitas részvényeit ugy, hogy minden 10 Siemens részvény utan jarna 1 Osram részvény.
A felosztast kdvetéen a részvények bevezetésre keriilnek a tézsdére. A tranzakciot kdvetben a
Siemens 17 sz&zalékos a nyugdijalapok pedig 2,5 szazalékos tulajdonosai lesznek a vilagitotest
gyarté cégnek, 80,5 szazalék lesz a szabad kdzkéz hanyad. A tervet még a részvényesek 75
szazalékanak el kell fogadnia a januar 23-i kbzgy(lésen, ahhoz hogy életbe 1épjen. A hir pozitiv a
részvényesek szamara.

A Deutsche Bank compliance osztdlyanak vezet6je tegnap azt nyilatkozta, hogy a bank elkezdte a
céltartalék képzését egy esetleges Libor manipulacid miatti blintetésre. A bank nem hozta
nyilvanossagra a tartalék nagysagat, minddssze megfeleld nagysagunak nevezte azt, részleteket
legkésébb a kovetkezd negyedévi eredmény kimutatasbdl lesz majd kiolvashaté. A vallalat
eredményére a mostani céltartalék képzés egyszeri eredményrontd tényezéként fog majd jelentkezni.
El8sz6r az ugyben a Barclay’s itélték el, ami csaknem 110 milliard forintnyi birsagot kapott. Ekkora
Osszegl céltartalékolasnak a hatasa a Deutsche Bank részvényeire 0,42 eurd, azonban ennél
nagyobb céltartalék képzést is elképzelhetének tartunk. Azonban ezzel a befekteték mar szamoltak,
még akkor is, ha nem volt céltartalék képezve ra, ezért jelentds arfolyamhatasra nem szamitunk az
ugy kapcsan.
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- A BASF lezarta a Becker Underwood akvizicidjanak a tranzakcidjat. A bejelentés arfolyamhatassal
nem jar, ugyanis most csak egy technikai jellegii esemény befejeztét publikaltak.

- A Morgan Stanley egyenl6 sulyozasurdl alulsulyozasura minésitette le a Daimler —t.
- AFiat célarat 3,5-r6l 3,2-eurdra csokkentette a Morgan Stanley. A Minésitést alulsulyozason tartva.

- Az E.ON 13 honapnyi allas és tobbszori elhalasztott Ujrainditasi kisérlet utan Gzembe helyezte a svéd
Oskarshamn-1-es reaktort. Egy hétig még teszt tlzemmaddban 112 MW-on fog futni az erémdi, majd
teljes kapacitasra kapcsoljak, ami a termelés megnégyszerezddését fogja jelenti.

- A Nokia pert nyert a Blackberry telefonokat gyartdé RIM ellen. Svéd valasztott birésag hozta meg a
dontést, amely szerint a RIM jogtalanul hasznalja a WLAN technoldgiat telefonjaiban, piacra dobas
el6tt rendeznie kell a Nokia felé a jogdijakat.

- A DZ Bank vételrél tartasra mindsitette le a Lindét.

- Tavozik a Nokiatdl a képalkotasért felel6s Ugyvezetd, Damian Dinning, az 8 nevéhez fliz6dik a Nokia
altal hasznalt technolégia a PureView megalkotasa. A Nokia f6 er6ssége az elmult id6szakban a
fejlett képalkotasi technoldgia volt, valdszinlileg a vezetd valtassal ez nem fog valtozni, de érdemes
lesz figyelni, hogy a telefongyarto legfébb Gtékartyaja megmarad-e a jovében is.

- Az Infineon bejelentette, hogy a negyedik negyedévi eredmény eddig a varakozasoknak megfeleléen
alakul, de a jovére vonatkozé kilatasok nagyon borusak. 100 millié eurds koltségmegtakaritas és a
beruhazasok csokkentését mar korabban bejelentette a vallalat.

- A Siemens megallapodast kotétt az Invesys Rail megvételére, az Invesys vasut automatizald
Uzletére. A megvasarolni kivant cég a 800 milli6 fontos bevételével piacvezetének szamit a vasuti
automatizalas terlletén. A tranzakcidt még jova kell hagyniuk a részvényeseknek és a szabalyoz6
hatésagoknak. Az uzlet értéke 1,7 milliard font vagyis 2,1 milliard eurd, ez meglehetésen magas
felvasarlasi arat jelentene, ugyanis az éves arbevétel t6bb, mint duplajaért vette meg a tarsasag. A
bejelentés utan az Invesys arfolyama szarnyalni kezdett és egyetlen nap leforgasa alatt 25%-ot
emelkedett.

- Az ArcelorMittal két kohdjanak hibaja miatt Lengyelorszagban az oktoberi acéltermelés 27,5%-kal
csokkent az el6zd év azonos id6szakahoz képest. A vallalat megerGsitette a kiesés tényét. Az
ArcelorMittal acéltermelése adja Lengyelorszag acéltermelésének 70%-at, ezért lehetett ilyen jelentés
orszagos szinten is a visszaesés nagysaga.

- Lezajlottak az egyeztetések a francia kormany és az ArcelorMittal kozott. A talalkozé utani
nyilatkozatok alapjan a vaéllalatot nem az allam venné at, hanem egy szakmai befektet, amelyik a
kormany tamogatasat is élvezi, igy a tranzakcié nem igényel kozvetlen allami raforditast. A befektet6i
csoport kilétét nem hoztak nyilvanossagra, de allitdlag 400 millié eurot fektetne be a franciaorszagi
uzembe. A politikusok nyilatkozatai alapjan egyébként erés politikai szinezetett kapott az tgy és arrdl
nyilatkoztak, hogy nem latjak szivesen az orszagban az ArcelorMittal-t, azonban megitélésiink szerint
ezek a nyilatkozatok f6éleg a valasztoknak szdélnak.



&)
ERSTE 5 Eurdpa Best Of 2012. november 29.

BEFEKTETESI ZRT.

- A Linde egységei a Linde LienHwa és Linde GISE valt a kinai kijelz6 ipar f6 szallitéjava. A harom
legnagyobb gyarté a Samsung, a BOE és a ChinaStar. A névekedési lehetéségek jelentések, hiszen
egyre tobb terlleten hasznaljak fel az LCD kijelz6ket.

- A Linde leanyvallalatai dmlesztett és elektronikai iparban hasznalatos speciadlis gazokat-t fognak
szallitani, melyeket a kijelzdk gyartasi folyamatainal fognak felhasznalni. A beszallitoi szerz8dések

megkotésével egy id6ben Tajvanban és Dél-Koreaban Uj Uzemeket létesit. A beruhdzés értéke 100
millié eurd.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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