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Adidas 650 0,3% Bayer 671 1,0% EOn 14,0 -1,0% Siemens 78,5 04%
Arcelormittal 1,5 -1,6% BMW 657 1,0% Fiat 33 5,0% Telefonica 10,1 -0,2%
Axa 12,0 0,8% BNP Paribas 411 0,0% Infineon 57 0,5% Thyssenkrupp 16,5 1,3%
Banco Bilbao 6,3 0,4% Commerzbank 1,3 -2,0% Linde 1284 1,2% Total 38,2 0,0%
Banco Santander 57 0,2% Daimler 36,2 -0,2% Lufthansa 12,0 0,3% Unicredit 35 -1,0%
BASF 656 2,1% DeutscheBank 33,1 -1,8% Nokia 23 1,8%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Harom potencialis vasarld is igényt tartana az ArcelorMittal francia izemére Florange-ben. Kdztik van
az orosz Severstal és egy koreai vallalat is.

Az ArcelorMittal elmondta a szakszervezeteinek, hogy nem szamit javulasra 2013-ra. Eurépéban a
fémek iranti kereslet tovabb csokken, igy valészinl, hogy az egyik koho6tdl megvalnak abbdl a kettébdl,
amelyek Dunkirk-ban vannak. Ezek a hirek tovabbra is negativak a cég jovéjére, s igy arfolyamara nézve
is.

A Banco Bilbao és harom masik bank is vételi ajanlatot tett a Banco Valenciara, az ajanlatok egyelére
nem ismertek. A Banco Santander megvizsgalta a lehet6séget, de végul nem tett felvasarlasi ajanlatot.

Megszdlalt a Banco Santander vezérigazgatdja, és elmondta, hogy a brit egységet 2014-2015-ben
té6zsdére vinnék. Novekedést Németorszagban és az USA-ban var a cég. Az elkdvetkezb két
negyedévben a spanyol gazdasag nehéz idészaknak néz elébe. Szerinte Spanyolorszagnak segitségért
kéne folyamodnia az EMU-hoz, de a cégeknek nincs szikségik a spanyol kormany segitségére. A
hireknek szerintlink nincs hatasa az arfolyamra.

A BASF 842 millié dollart fizet a norvég Pronovaért, 12,50 norvég koronat ajanlva részvényenként, ami
4,2%-kal jobb a tegnapi zaré arhoz képest. A norvég vallalat féleg egészséglgyi zsirsavak (Omega-3)
eléallitasara szakosodott. Az ajanlat 24%-kal meghaladja az elmult 6 honap atlagarat.

A Bayer nem fogja megemelni a Schiff Nutrition-ra tett ajanlatat, igy valészinlleg nem fogja azt
felvasarolni. A cég kordbban 34 dollaros ajanlatott tett, melyet egy konkurens vallalat 42 dollaros
ajanlattal viszonzott. A Bayer nem kivan felvasarlasi versenybe bocsatkozni, ezért bejelentették nem
kivdnnak ujabb, magasabb ajanlattal ringbe szalini.

A Daimler csoporthoz tartozé Mercedes 2014-ben olyan Uj S modellt tervez bemutatni, ami énmagat
kormanyozza, ezzel nagyrészt 6nmagat iranyitana az auté. A Mercedes reméli, hogy ez lehetne az elsé
onmagat iranyitd autd, ezzel pedig lényegesen beelézhetné a versenytarsakat. Meglatasunk szerint a
legnagyobb kérdés a termék fogadtatasat illetéen, hogy készen fog-e ra allni a piac, hogy 6nmagukat
iranyitod autdkat vasaroljanak a fogyasztok.

A Daimler 125 millié dollar értékben bocsatott ki 2015-ben lejard, 2%-0s kamatozasu kotvényeket. A
kibocsatasra diszkonttal, a névérték 99,622%-an kerllt sor, vagyis a koétvények hozama némileg
meghaladja a 2%-ot.
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- A Deutsche Bank tarselnOke szerint a pénzligyi valsag utan szigorubb tékeszabalyozast vezetnek be,
aminek eredményeként csak kevesebb, ugyanakkor nagyobb és szilardabb bank fog életben maradni.

- A Deutsche Bank jelentds méretli, 500 f6t érintd Iétszamleépitésre készil az Oppenheim nevi
vagyonkezeléssel foglalkozé Uzletaganal. A leépités a Deutsche Bank teljes alkalmazotti allomanyanak
fél szazalékat érinti.

- Az E.ON lekertilt a legkevésbé preferalt vallalatok listajarél a Citi-nél.

- A Fiat uj év végi ledllasi tervet jelentett be. Ennek értelmében az 6sszes olaszorszagi gyarat egy hétre
bezarjak, ami az eredetinél nagyobb mértéki leallast jelent. Bar nem kozodlték a pontos okot, de
gyanitjuk, hogy a gyenge eurodpai kereslet miatt van ra sziikség.

- Az UBS semlegesre mingsitette le a Fiat-ot.

- A Here Maps, a Nokia Uj térképszolgaltatasa a kdvetkezé hdédnapokban jelenik meg az IOS 6-0s és
Androidos készulékekre, az alkalmazas a jelenlegi informacidk szerint ingyenes lesz. Varhatéan 2013
elsd negyedévében kihoznak egy fejlesztéi fellletet is.

- A Siemens els6 néi vezérigazgatdja, Barbara Kux elhagyja a vallalatot. Kux 2008 novemberétdl dolgozott
a cégnél.

- A Deutsche Bank tartasrol eladasra mindsitette a Siemens-t.

- A Telefonica 200 millié eurds, 6 éves kotvény kibocsatasat tervezi. Ez csepp a tengerben az 54 milliard
eurds adossaghoz képest, vagyis az arfolyamra sincs hatasa.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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