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Adidas 64,8 3,0% Bayer 664 1,3% E.On 142 1,6% Siemens 781 1,6%
Arcelormittal 1,7 2,0% BMW 650 5,0% Fiat 35 4,2% Telefonica 10,2 1,6%
Axa 11,9 3,7% BNP Paribas 411 4,6% Infineon 57 5,6% Thyssenkrupp 16,3 1,2%
Banco Bilbao 6,3 2,7% Commerzbank 1,3 4,4% Linde 126,8 0,6% Total 38,2 3,4%
Banco Santander 57 3,2% Daimler 36,3 2,0% Lufthansa 11,9 1,8% Unicredit 35 39%
BASF 64,3 2,6% DeutscheBank 33,7 3,5% Nokia 23  9,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

. !-"!!'.F' Dijmente: arfolyam & [ az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

» Részletek

Az ArcelorMittal arra szamit, hogy 2013-ban csdkkenni fog az eurdpai acélpiac nagysaga, vagyis az
iparagban szerepléknek ismételten nehéz évre kell felkészulniik.

Banco Santander, Banco Bilbao: A spanyol nemzeti bank szerint szeptemberben 10,7% volt a nem
teljesité hitelek allomanya.

A Bayer Xarelto-jat az EU-ban is engedélyezték a mélyvénas trombdzis kezelésére. A gydgyszert mar
eddig is hasznaltak véralvadasgatioként Amerikaban és Eurdpdban is. Amerikdban nem régiben, a ho
elején engedélyezték a gyogyszer szélesebb korl felhasznalasat. A mostani bejelentés pozitiv, de
komoly arfolyamhatast nem varunk tdle, ugyanis az értékesitési varakozasok mar tartalmazhattak a
mostani engedély jbvahagyasat.

A BMW 150 millié euré értékben bocsatott ki 2014 novemberében lejard kdtvényeket. A hozam 0,23%-kal
haladja meg az EURIBOR-t.

Egyuttmikodési megallapodast kotétt a Daimler és a Kamaz, melynek keretében az orosz gyarté évi
7.000 motort és 15.000 tengelyt fog vasarolni.

A Deutsche Bank koétvény Uzletaganak (fixed income) Ujraszervezésére kényszeril. A hir azért meglepé,
mert a valsag el6tt tipikusan ez az uzletdg biztositotta a legnagyobb nyereséget. A mostani
Ujraszervezési terv szerint dsszevonnak a deviza és a kotvény Uzletagakat.

Az E.ON ismételten elhalasztotta a svédorszagi Oskarshamn 1 reaktor Ujrainditasat. Az Uj kitlizétt datum
november 26.

A Fiat megtette végs6é ajanlatat a CNH nev( tarsasagra, ami a New Holland markajelzési
mez6gazdasagi eszkdzoket gyartja. A tranzakcio részvénycserével jonne létre és a CNH tulajdonosai
3.828 darab részvényt kapnanak az Uj tarsasagbol egyetlen régi részvényért cserébe. Ezt az ajanlatot a
Fiat most megtoldotta egy altaluk specialis osztaléknak nevezett 6sszeggel, ami részvényenként 10 dollar
lenne.

A UBS 5,7 eurérdl 3,5 euréra csokkentette a Fiat célarat és semleges besorolassal latta el a
részvényeket.

Egyelére csak egy egyuttmikddés kezd koérvonalazédni a Lufthansa és a Turkish Airlines koézott,
mintsem tényleges felvasarlas. Az egyik egylttmikodési tertlet a catering lesz.
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- A Lufthansa 11 értékesitési pontjabol 5-6t bezar Németorszagban a kéltségmegtakaritas érdekében, bar
véleményulnk szerint ebbdl nem fog jelentds kdltségmegtakaritas szarmazni.

- Nagyot emelkedett tegnap a Nokia részvények arfolyama, miutan a tarsasag bejelentette, hogy az
Osszes Lumia 920-as készulékét értékesitette Németorszagban. A telefon kartya fuggetlen valtozatat a
honap kdzepén kezdték arulni, vagyis lényegében az els6 hétvégén sikerilt értékesiteni a készletet,
réaadasul nem is adjak kimondottan olcsén a készuléket.

- A Thyssenkrupp tovabbra is vevét keres amerikai és braziliai Uzemére. A leanyvallalatok értékesitésére
mar régbta készul a vallalat, de eddig nem jart sikerrel. Most ismételten betekintést enged a kdnyveibe
annak érdekében, hogy az érdekl6dd vallalatok attekinthessék a cég helyzetét. A leanyvallalat
értékesitése azért ennyire kulcstényez6é a Thyssenkrupp szamara, mert fé6ként a tengerentili operacié
termel veszteséget.

- A Total értékesitette 20%-0s részesedését a Nigéria partjainal talalhato olajmezdben. Az értékesitési ar
2,5 milliard dollar volt. A tranzakcié érinti az OML 138 blokkot is, ahol idén februarban kezd6dott el a
termelés. A mostani értékesités a mar korabban bejelentett eszkdzcsere program része.

- A Credit Suisse 3,6 eurorol 3,5 eurdra csokkentette az Unicredit célarat.

Deutsche Bank,vagy BMW részvények Forintért?

BET altemnativ piac > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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