
ERSTE MARKET WEBINÁRIUM

2023.10.26.





Certifikátok
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Definíció: Olyan értékpapír, amelynek árfolyamát valamely mögöttes termék árfolyamának változása határozza meg. 

Mögöttes Termék: Gyakorlatilag bármi lehet, pl. részvény, index, nyersanyag stb. 

Termékelőnyök

• Alacsony költség mellett szeretnének befektetni olyan alaptermékbe, amelyek egyébként nem elérhetők, vagy csak 

magas költségek árán érhetők el, plusz akció is van ;

• Beépített veszteségkorlátozás;

• Likviditás, kibocsátói árjegyzés;

• TBSZ és NYESZ-R számlára helyezhető.



Főbb certifikát típusok
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CERTIFIKÁTOK

Index • Kockázata megegyezik az alaptermék kockázatával. 
• Tőkeáttételt nem tartalmaz!

Bónusz

• Stagnáló piacon is lehetőség van magasabb hozam elérésére. 
• Futamidő elején megállapításra kerül egy korlát ár (küszöbérték). 

• Ha a mögöttes termék árfolyama nem esik ezen korlát ár alá, akkor a futamidő végével 
kifizetésre kerül a bónusz. 

• Ellenkező esetben a várható bónuszról le kell mondanunk. A termék index certifikátként 
működik tovább.

Tőkevédett • Tőkevédelem futamidő végén garantált.

Diszkont

• A mögöttes értékpapírt a befektető alacsonyabb áron tudja megvásárolni, mint az egyébként 
aktuálisan kerülne. 

• Cap, vagyis meghatározott korlát ár alkalmazása. Ez azt jelenti, hogy az alaptermék árfolyama 
a cap elérése után hiába emelkedik tovább, a certifikát árfolyama a cap szintjét nem haladja 
meg.



Alapfogalmak
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CERTIFIKÁTOK

Alaptermék Az a mögöttes termék, mely árfolyamának alakulásától a Certifikát ára függ.

Elérhető alaptermékek DAX Future, Arany Future, Ezüst Future, WTI Olaj Future

Termék devizaneme Az a deviza, melyben a Certifikát kereskedése folyik

Long certifikát Ebben az esetben az Ügyfél az Alaptermék árfolyamának emelkedésére számít.

Short certifikát Ebben az esetben az Ügyfél az Alaptermék árfolyamának csökkenésére számít.

Prompt ár Az Alaptermék azonnali ára.

Szorzó 1 darab Certifikát mekkora pozíciónak felel meg a mögöttes termékből, az Alaptermékből

Certifikát árazása Alaptermék ára * szorzó * devizaárfolyam

Árjegyzés A Certifikátokra folyamatos tőzsdei árjegyzés biztosított a Kibocsátó által.

Spread
A kétoldali árjegyzésből adódik, azaz a vételi (amin a befektető el tudja adni az értékpapírját) és az eladási (amin a 
befektető meg tudja venni az adott értékpapírt) árfolyam különbözete

Roll-over/Görgetés
Amennyiben egy certifikát alapterméke egy olyan tőzsdei határidős kontraktus (futures), melynek lejárata rövidebb
a certifikát lejáratánál, a Certifikát kezelőjének (fedezeti ügyletkötő) tovább kell görgetnie pozícióját, azaz le kell
zárnia egy határidős ügyletet, majd nyitni egy ugyanolyan pozíciót egy későbbi lejáratra.



Kockázati tényezők
CERTIFIKÁTOK

• Kibocsátói kockázat

• Árjegyzői kockázat

• Likviditási kockázat

• Deviza árfolyamkockázat

• A termékek tulajdonságai kibocsátóként, certifikátonként eltérőek, egyediek lehetnek

• Az Alaptermék piacának és a Termék piacának eltérő nyitva tartása

A kockázatokról részletes információ a certifikátok és warrantok általános terméktájékoztatójában található.

Elérhetősége: ersteinvestment.hu / Befektetések / Certifikát, warrant

A certifikát árára ható tényezők

• A mögöttes termék árfolyamváltozása

• A kamatkörnyezet alakulása

• A Termék és az Alaptermék devizájának elmozdulása egymáshoz képest



2. Turbó Warrantok (Turbó Certifikátok)
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TURBÓ WARRANTOK

Definíció: Egy adott mögöttes termék (Alaptermék) árfolyamának alakulását meghatározott módon követő értékpapír, amely az 

Alaptermék ármozgására épülő Tőkeáttételt hordoz magában.

Mögöttes Termék: A tőkeáttételes certifikátok/warrantok alaptermékeinek köre széles skálát fed le, pl.: részvény, tőzsdeindex, 

árupiaci termék, devizapár. 

Felvett pozíció iránya: Azok a Termékek, melyek leírásában a „long” elnevezés szerepel az árfolyam emelkedése esetén, míg 

amelyek nevükben a „short” kifejezést tartalmazzák az árfolyamok csökkenése esetén eredményezhetnek nyereséget az abba 

befektető Ügyfeleknek.

Termékelőnyök

• Tőkeáttétel lehetősége

• Nincs letéti követelmény

• Beépített veszteségkorlátozó mechanizmus

• TBSZ és NYESZ-R számlára helyezhető



Termékparaméterek, alapfogalmak
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TURBÓ WARRANTOK

Turbo Long Certifikát/Warrant
Ebben az esetben az Ügyfél az Alaptermék árfolyamának emelkedésére számít, miközben tőkeáttétellel részesedhet az Alaptermék 
árfolyamának változásából.

Turbo Short 
Certifikát/Warrant

Ebben az esetben az Ügyfél az Alaptermék árfolyamának csökkenésére számít, miközben tőkeáttétellel szerez részesedést az 
Alaptermék árfolyamváltozásából.

Elérhető alaptermékek

Indexek: DAX, BUX
Future: E-mini S&P 500, Arany, Ezüst, WTI Olaj, Henry Hub Natural Gas (amerikai földgáz), Euro Bund
Devizapár: EUR/USD, EUR/HUF, USD/HUF
Részvény: MOL, OTP, Richter, Magyar Telekom, Opus, Volkswagen, Mercedes-Benz Group, BMW, Commerzbank

Prompt ár Az Alaptermék azonnali ára.

Tőkeáttétel

A Tőkeáttétel abból ered, hogy a befektetőnek kisebb kezdeti befektetésre van szüksége az Alaptermékben való ugyanakkora pozíció
felvételéhez. Értéke azt mutatja, hogy az Alaptermék 1 százalékos elmozdulása hány százalékos elmozdulást eredményez a Turbó
árában. Számítása: Prompt ár/Belső érték.
Amennyiben az Alaptermék ára a várttal ellentétes irányba mozdul a Turbó árfolyama esik és a Tőkeáttétel miatt a befektető százalékos
vesztesége nagyobb, mintha közvetlenül az Alaptermékbe fektetett volna. Minél közelebb van az Alaptermék Prompt piaci ára a Kötési
árhoz a Tőkeáttétel annál nagyobb.

Belső érték 

Turbo long esetén az Alaptermék Prompt piaci ára és a Kötési ár különbsége.
Turbo short esetén a Kötési ár és a Prompt piaci ár különbsége.
Kereskedett termék esetén mindig pozitív szám (nullát elérve már nem lehet kereskedni a Turbóval). A Belső érték tehát növekszik, ha
az adott Alaptermék a pozíciónak megfelelő irányba változik (Long esetében nő, Short esetében csökken), hiszen egyre távolabb kerül
a Kötési ártól.



Termékparaméterek, alapfogalmak

9

TURBÓ WARRANTOK

K.O. vagy kiütési 
esemény

Ha az Alaptermék árfolyama eléri a Korlátot, vagy
 Turbo Long Termék esetén az alá esik
 Turbo Short Termék esetén a fölé emelkedik
a Turbóra vonatkozó tőzsdei kereskedés felfüggesztésre kerül, az árjegyzés leáll és amennyiben értéke nem nulla a felek elszámolják a
Maradványértéket.

Maradványérték
A Turbó kiütését követően zajlik le a mögöttes ügyletek lezárása és kerül meghatározásra a Maradványérték. Szélsőséges esetekben a
Maradványérték nulla is lehet. Ez olyan jelentős árfolyam elmozdulás esetén történik meg, amelynek következtében a pozíció zárása a Korláttól
jelentősen eltérő árfolyamon valósul meg.

Maradványértékes 
kereskedés

A Maradványérték közlését követően a tőzsde a Kibocsátó kérésére a Turbó kereskedését visszaállítja, amelynek az a célja, hogy a befektetők a
K/O-val érintett Turbó Maradványértékét tőzsdei ügylet keretében gyorsabb elszámolás mellett kaphassák meg a kibocsátótól. A
Maradványértéknek megfelelő áron egyoldalú, vételi oldali árjegyzést biztosítva a befektetők birtokában levő mennyiség erejéig.

Szorzó 1 darab Turbó mekkora pozíciónak felel meg a mögöttes termékből, az Alaptermékből.

Kötési ár
A Turbó árazásának az alapja
 Turbo Long Termék esetén a Kötési ár az Alaptermék Prompt ára alatt van
 Turbo Short Termék esetében a Kötési ár az Alaptermék Prompt ára felett van

Korlát ár
Egy előre rögzített veszteség mértékét korlátozó, végeredményben egy stop-loss szint, amit kiütési pontnak, vagy küszöbnek is
neveznek.



Termékparaméterek, alapfogalmak
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TURBÓ WARRANTOK

Bázisár módosítás

A határozatlan futamidejű (lejárat nélküli) turbo warrantoknál a tökeáttétel finanszírozásának kamatköltsége a termékparaméterek (kötési ár,
korlát ár) hetenkénti módosításával épül be az árba. Éppen ezért minden hétfőn új termékparaméterekkel indul a kereskedés, amit péntek
délutánonként teszünk közzé honlapunkon. A Belső érték íly módon csökken a finanszírozás költségével, hetente.
A határozatlan futamidejű devizakereszt alaptermékkel rendelkező turbo warrantoknál a tőkeáttétel finanszírozásának kamatköltségén kívül ekkor
kerül beépítésre a két deviza kamatkülönbözete is.

Turbó árazása Belső érték * szorzó * devizaárfolyam

Árjegyzés A Termékekre folyamatos tőzsdei árjegyzés biztosított a Kibocsátó által.

Spread
A kétoldali árjegyzésből adódik, azaz a vételi (amin a befektető el tudja adni az értékpapírját) és az eladási (amin a befektető meg tudja venni az
adott értékpapírt) árfolyam különbözete.

Roll-over/Görgetés 

Ha a Turbó Alapterméke egy tőzsdei határidős kontraktus (futures) és a Turbó termék lejáratának időpontja későbbre esik, mint az
Alaptermékként használt határidős ügylet lejárata, a Turbó kezelőjének (fedezeti ügyletkötőnek) tovább kell görgetnie a pozícióját, azaz le kell
zárnia egy határidős ügyletet, majd nyitni kell egy ugyanolyan pozíciót egy későbbi lejáratra (az Alaptermék a következő lejáratra változik). Az
egyes Turbók roll over időpontjai indokolt esetben (megváltozott piaci körülmények) eltérhetnek az előre meghirdetett időponttól.

Roll-over esetén 
változó tényezők

Roll-over esetén az új határidős pozíció árfolyama eltér az előzően használt lejáró határidős ügylet árfolyamától, így a Kötési és a Korlát árat
módosítani szükséges az új határidős ügylet árfolyamának és az előző ügylet árfolyamának egymástól való eltérésének arányában. Ily módon a
Turbó árában nem lesz tapasztalható jelentős változás.

 Turbo Long: A=B-(C-D)+ roll over költség
 Turbo Short: A=B-(C-D)- roll over költség

A: módosított Kötési ár
B: kötési ár a roll-over előtti napon
C: kifutó határidős kontraktus piaci árfolyama
D: az új határidős kontraktus piaci árfolyam
Roll-over költség: a kibocsátó által meghatározott átállási költség



Turbó Warrantok árára ható tényezők
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TURBÓ WARRANTOK

Turbo Long Turbo Short

Árfolyam Tőkeáttétel Árfolyam Tőkeáttétel

Alaptermék árfolyama

Nő    

Csökken    

A Turbó devizájának 
alakulása az 
Alaptermék 
devizájával szemben

Erősödik  -  -

Gyengül  -  -
Alaptermék 
denominációjának
megfelelő deviza 
kamata

Nő  -  -

Csökken  -  -

A Turbók árfolyamára ható egyéb tényezők

• Alaptermék volatilitása;

• a Turbó iránti kereslet/kínálat alakulása

• Ha a mögöttes részvény alaptermék osztalékot fizet a warrant futamideje alatt 



Kockázati tényezők

12

TURBÓ WARRANTOK

• Tőkeáttétel: A Tőkeáttételen keresztül az ügylet felnagyítja a piaci mozgásokat. 

• Bizonyos esetekben előfordulhat, hogy a Maradványérték nulla, így Kiütés esetén a befektető a teljes befektetett összeget 

elveszítheti

• Likviditási kockázat

• Kibocsátói kockázat

• Árjegyzői kockázat 

• Sold Out: az adott certifikátból/warrantból elfogyhat a kibocsátott mennyiség

• A Turbó és az Alaptermék piacának eltérő nyitva tartása

• Devizakockázat (az Alaptermék és Turbó eltérő devizaneme esetén)

• A Turbó utolsó kereskedési napja, valamint a lejárata között eltelő napokban a Termékkel nem lehet kereskedni, viszont az 

árfolyama ettől függetlenül egyaránt változhat pozitív, valamint negatív irányban is

A kockázatokról részletes információ a certifikátok és warrantok általános terméktájékoztatójában található.

Elérhetősége: ersteinvestment.hu / Befektetések / Certifikát, warrant



Példa Turbo Long Warrant kereskedésre
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TURBÓ WARRANTOK

A befektető az OTP részvény emelkedésére számít, ezért Turbo Long warrant terméket vásárol, melynek a kötési ára 8750 Ft.

Az OTP részvény árfolyama csökken: OTP részvény OTP turbo long warrant

Befektetett összeg 5,000,000 5,000,000 

Árfolyam vételkor 10,000 1,250 

Vétel db 500 4,000 

Árfolyam eladáskor 9,000 250 

Tőkeáttétel vételkor 1 8.0 

Tőkeáttétel eladáskor 1 36.0 

Hozam - 500,000 - 4,000,000 

Eladáskori összeg 4,500,000 1,000,000 

Az OTP részvény árfolyama nő: OTP részvény OTP turbo long warrant

Befektetett összeg 5,000,000 5,000,000 

Árfolyam vételkor 10,000 1,250 

Vétel db 500 4,000 

Árfolyam eladáskor 11,000 2,250 

Tőkeáttétel vételkor 1 8.0 

Tőkeáttétel eladáskor 1 4.9 

Hozam 500,000 4,000,000 

Eladáskori összeg 5,500,000 9,000,000 



Példa Certifikát rolloverre WTI olaj alaptermékkel

14

TURBÓ WARRANTOK

Certifikát rollover előtti szorzója: 0.1

Aktuális határidős WTI árfolyam: 20 USD

Rollover utáni határidős WTI árfolyam: 25 USD

Rollover utáni szorzó = Rollover előtti szorzó * ((Aktuális határidős árfolyam – Rollover költségei) / (Rollover utáni határidős

árfolyam – Rollover költségei))

0.08 = 0.1 * ((20-0)/(25-0))

Rollover előtt Rollover után közvetlenül Rollover után az alaptermék ára csökken

Aktuális szorzó 0.1 0.08 0.08

Aktuális határidős árfolyam (USD) 20 25 20

USD/HUF 360 360 360

Certifikát árfolyama (HUF) 720 720 576



Adózási tudnivalók
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• A termékekre kötött ügyletek ellenőrzött tőkepiaci ügyletnek minősülnek. Az ebből származó jövedelem után a nyereségadó 

mértéke aktuálisan 15%.

• Szociális hozzájárulási adót nem kell fizetni. 

• Ellenőrzött tőkepiaci ügyletek esetén adólevonásra és megállapításra a kifizető részéről nem kerül sor, azt a magánszemélynek

önadózással kell majd a vonatkozó évi adóbevallásával teljesítenie. 

• Ellenőrzött tőkepiaci ügyletek esetén az ügyleteken elszenvedett veszteség is elszámolható ezen ügyleteken elért nyereséggel 

szemben 

• 2008. január 1-jétől az Szja. törvény lehetőséget biztosít adókiegyenlítésre. Mindez azt jelenti, hogy a befektető az adóév és az 

azt megelőző két adóév viszonylatában az elszenvedett veszteségét szembeállíthatja ugyanezen időszakban elért nyereségével.

Az adózásról részletes információ a certifikátok és warrantok általános terméktájékoztatójában található. Elérhetősége: ersteinvestment.hu / 

Befektetések / Certifikát, warrant



Kereskedés a Certifikátokkal és Warrantokkal

2023.11.17

16

CERTIFIKÁTOK ÉS WARRANTOK

• A kereskedés a folyamatos aukciós kereskedési modellben zajlik, amely a Xetra rendszer speciálisan erre a termékkategóriára 

kifejlesztett megoldása.

• A folyamatos aukciókban csak akkor jön létre kötés, ha az árjegyző jelen van a helyes árazást megjelenítő vételi és eladási 

ajánlattal.

• Kötés csak az árjegyzői vételi és eladási ajánlati árain, vagy az árjegyzői spreaden belül jöhet létre.

• A kötések egyensúlyi áron jönnek létre az aukciók során.

• Az aukciók folyamatosan követik egymás - amint létrejöhet kötés azonnal lezajlik az aukció és létrejön a kötés!

• Érvényes ajánlattípusok: Limit, Piaci és Stop

• A Stop ajánlatokat az árjegyzői kvótok aktiválják (ellentétes oldalra betett árjegyzői ajánlat).

BÉT 5. Könyv Kereskedési szabályok:

15.9.1. A teljesítési sorrendbe rendezett Ajánlatok alapján meg kell határozni, hogy Tőzsdei Termékenként - az Ajánlati Könyvben

szereplő valamennyi olyan Árra vonatkozóan, amelynek ára az Árjegyzői vételi és eladási Ajánlat között található, a 15.9.8 és

15.9.9

pontokat figyelembe véve-, összesen mekkora mennyiségre van vételi és eladási Ajánlat, és mekkora az egyes árszinteken 

köthető mennyiség. Ezek alapján ki kell választani azt az Árat, amelyen a legnagyobb mennyiségre köthető ügylet, amely az 

ügylet(ek) Ára lesz. 



2023.11.17
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Erste Market

2023.11.17

20

www.erstemarket.hu



Jogi nyilatkozat
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A prezentációban foglalt információk nem teljes körűek, annak teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag az Erste

Befektetési Zrt. (tev. eng. szám: E-III/324/2008 és III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: BÉT Zrt.; a továbbiakban: Társaság) előzetes írásos engedélyével lehetséges.

A prezentáció tartalma nem minősül befektetési ajánlatnak, ajánlattételi felhívásnak, befektetési tanácsadásnak vagy adótanácsadásnak. A prezentáció célja kizárólag

általános információk megismertetése a befektetőkkel. A termékeinkkel kapcsolatos további információkat Üzletszabályzatunk is tartalmazza, amely elérhető az Erste

Befektetési Zrt. honlapján (www.ersteinvestment.hu). A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre

a Társaságnak nincs befolyása, a befektetési döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át, illetve a Társaság nem felel a befektetések eredményéért és azzal

kapcsolatban a Társasággal szemben igény nem érvényesíthető. A múltbeli teljesítmények, illetve jövőbeli becslések nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre

nézve. A prezentáció foglalt befektetési tanácsadásra a hatályos keretmegállapodás és az Üzletszabályzat, továbbá a Ptk, és a befektetési szolgáltatásokra, és a

befektetési szolgáltatásokat kiegészítő szolgáltatásokra vonatkozó jogszabályok rendelkezései alkalmazandók.

Kérjük, hogy amennyiben megfontolt befektetési döntése meghozatala érdekében az adott termékfajtával kapcsolatosan a fentieken túlmenően további tájékoztatásra van

szüksége, szíveskedjen társaságunk munkatársait felkeresni, akik készséggel állnak rendelkezésére. Kérjük továbbá, hogy befektetési döntése meghozatala előtt alaposan

mérlegelje befektetése tárgyát, kockázatát, díjait, a számlavezetéshez kapcsolódó díjakat, költségeket és a befektetésekből származó esetleges károkat.


