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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Befektetési Zrt. részvényesének
Az éves beszamold konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Befektetési Zrt. (a ,Tarsasag”) 2023.december 31-én végzddott iizleti évre
vonatkoz6 éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely a 2023.december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkézok és forrasok egyezd végosszege 223 598 millié Ft —,
valamint az ugyanezen id&ponttal végz&dott tizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatasb6l — melyben
atargyévi eredmény 22 337 milli6 Ft nyereség —, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményliink szerint az éves beszamold megbizhat6 és valos képet ad a Tarsasag 2023. december 31-
én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végzédott iizleti évre
vonatkoz6 jovedelmi helyzetér§l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szélé6 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (,szamviteli torvény”).

Véleményiink 0Osszhangban van az audit bizottsdgnak cimzett 2024.méajus 16-i kiegészitd
jelentésiinkkel.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel§sségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgal6éi hivatads magatartasi (etikai) szabalyair6l és a
fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikonyvében (az ,JESBA Kddex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban
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szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

A Tarsasagnak a 2023. januar 1-t8l 2023. december 31-ig tart6 iizleti évben nem nytjtottunk nem
konyvvizsgalati szolgaltatasokat.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyajt véleményiinkhoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés

Lényegességi szint A Tarsasig konyvvizsgalata soran alkalmazott
lényegességi szint 902 milli6 Ft

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések o Befektetési szolgaltatasi tevékenység

bevételének elszamolasa
e Ugyfélvagyon kezelése

A konyvvizsgalatunk megtervezése soran meghataroztuk a lényegességi szintet és felmértiik az éves
beszamol6é 1ényeges hibas allitdsanak kockazatait. Figyelembe vettiik kiilonos tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezet6i megitélést igényelnek; példaul olyan jelentSs szamviteli becsléseket,
amelyek feltételezéseken és bizonytalan jovObeli eseményeken alapulnak. Mint minden
konyvvizsgalatunk esetében, a kontrollok vezetés altali feliilirdsaval kapcsolatos kockazatokkal is
foglalkoztunk, ideértve tobbek kozott annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsagra
utal6 bizonyitékokat, amelyek csalasbol eredd 1ényeges hibas allitasra utalnak.

A Tarsasag konyvvizsgalatanak hatokorét agy alakitottuk ki, hogy elegend6 munkat végezziink ahhoz,
hogy az éves beszamol6 egészére vonatkozoan véleményt tudjunk nyilvanitani, figyelembe véve a
Tarsasag felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait, és az iparagat, melyben a Tarsasag
miikodik.

Lényegesség

Konyvvizsgalatunk hatokorét befolyasolta az altalunk alkalmazott 1ényegességi szint. A konyvvizsgalat
ugy keriil megtervezésre, hogy kell6 bizonyossigot nyujtson arrdl, hogy az éves beszdmold6 nem
tartalmaz lényeges hibéas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol. A hibas allitasok
akkor mindsiilnek lényegesnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasigi
dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghataroztunk a lényegességhez kapcsolodd bizonyos nagysagrendi
kiiszobértékeket, ideértve az éves beszamold egészére vonatkozod 1ényegességi szintet, amit az alabbi
tablazatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindségi tényezdk figyelembevételének segitségével
hataroztuk meg a konyvvizsgalatunk hatokorét, a konyvvizsgélati eljarasaink jellegét, iitemezését és
terjedelmét, valamint az esetleges hibak dnmagukban vagy egyiittesen az éves beszamold egészére
gyakorolt hatasainak értékelését.

Lényegességi szint 902 milli6 Ft

Meghatarozas médja  Adobzés el6tti eredmény 5%-a

Az alkalmazott Azért valasztottuk az ad6zés el6tti eredményt a viszonyitas alapjaul,
viszonyitasi alap mert megitélésiink szerint az éves beszadmolo felhasznalo6i a Tarsasag
kivdlasztdsanak teljesitményét jellemzben ez alapjan értékelik, mint altalanosan
magyardzata elfogadott viszonyitési alap.

A lényegesség nagysagrendjének meghatarozasakor 5%-os aranyt
vettiink figyelembe, amely 6sszhangban van a szektorban mikédo
profitorientalt tarsasagok esetében alkalmazott arannyal.
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Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagt konyvvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelent&sebbek voltak a targyidGszaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket
a kérdéseket az éves beszamol6 egészére vonatkozd konyvvizsgilatunkkal Osszefiiggésben, az arra
vonatkozo6 véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon

véleményt.

Kulcesfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A konyvvizsgalat
konyvvizsgalati
elvégzett eljarasok

soran a kulcsfontossagu
kérdések vonatkozasaban

Befektetési szolgaltatasi tevékenység
bevételének elszamolasa

A befektetési szolgaltatasi tevékenység bevétele a
2023. évben 52 789 millid Ft, amely a Tarsasag
teljes bevételének 76%-at teszi ki.

A Tarsasag a befektetési szolgaltatési tevékenység
bevételeit a kiegészité melléklet 4.1-es pontjaban
mutatja be, amelyben a Tarsasag részletezi, hogy
a bevételek mely forrasokbol szarmaznak, illetve
milyen tevékenységek alapjan keriiltek
elszamolasra.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag szamos
értékesitési csatornat alkalmaz és ebbdl eredGen a
bevételek sok, egymaéastdl eltér§ forrasbol
szarmaznak, azok elszdmolasa és nyilvantartasa
osszetett.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a
teriiletre, mert a  Tarsasdg eredménye
nagymértékben a  befektetési szolgaltatasi
tevékenység bevételétdl fiigg, amely a széles
szolgaltatdsi kor miatt Osszetett -elszdmolasi
folyamatokon keresztiil keriil meghatarozasra.

Megértettiik és  értékeltik a  befektetési
szolgaltatasi tevékenység jutalék- és dijbevétel-

elszamolasanak  folyamatat, a  kapcsol6dd
folyamatokba épitett ellendrzési  pontokat,
teszteltik a fenti bevételek elszamolasa

szempontjabol relevans kulcskontrollok mtikodési
hatékonysagat és felmértiik az elszdmolasban
részt vevlé informatikai rendszereket, azok
kontrollkornyezetét, valamint megvizsgaltuk azok
zartsagat.

Mintavételes eljarassal ellendriztiikk, hogy a
kivalasztott dij- és jutalékbevételek elszamolédsa
osszhangban van-e az elszamolas alapjaul szolgald
dokumentumokkal és {izleti tranzakciokkal.

Attekintettiik a kiegészité melléklet 4.1-es pontjat.

Ugyfélvagyon kezelése

A Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységbdl
szarmaz6, az ligyfelekkel szemben kimutatott
kotelezettség  Osszege 2023. december 31-én
149 786 millié Ft, amely a mérlegf60sszeg 67%-at
teszi ki, a mérlegen kiviili kotelezettségek kozott
kimutatott iigyfelek részére kezelt értékpapir
allomany névértéke 1 475 612 milli6 Ft.

Az ligyfelekkel szembeni kotelezettségeket a
Tarsasag a kiegészité melléklet 3.8. pontjaban, az

Megértettiik és értékeltiik az iigyfelek altal a
Tarsasagnak atadott pénzeszkozok kezelésével
kapcsolatos ~ folyamatokat, a  folyamatban
résztvevé rendszerek zartsagat és azokat a bels6
kontrollokat, amelyeket a Tarsasag végez annak
érdekében, hogy az tligyfélvagyon a 2007. évi
CXXXVIII. torvénnyel 0Osszhangban keriiljon
elszamolasra. Teszteltiik az alabbi teriiletekre
kiterjed6 bels6 kontrollok hatékonysagat:

e szamlanyitashoz és -zarashoz,
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ligyfelek részére kezelt értékpapir allomanyt a
kiegészit6 melléklet 2. szdmd mellékletében
mutatja be.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a
teriiletre, mert a Tarsasag kezelésére bizott,
iigyfelek tulajdonat képez6 vagyon megfeleld,
pontos és idében torténé (a 2007. évi CXXXVIII
torvény szerinti) nyilvantartasa fogyasztovédelmi

iigyféladatok modositasdhoz kapcsolodd
kontrollok

e megbizasok létezéséhez, végrehajtasahoz
kapcsolodé kontrollok

o letétkezelGkkel  torténd  egyeztetésre
kialakitott kontrollok
e Feliigyeleti jelentés (Pénzfedezettségi

jelentés) elkészitéséhez és egyeztetéséhez
kapcsolodé kontrollok

szempontbdl kiemelt jelentGséggel bir.

Letétkezel6kt6l  kért egyenlegkozl6k — révén
meger0sittettiik a Tarsasag altal az iigyfelek
részére kezelt értékpapir allomany egyenlegét,
valamint ellendriztiik, hogy az iigyfelek részére
kezelt vagyon egyenlegének valtozasa
osszhangban van-e a Tarsasag iizleti folyamataival
és a piaci mozgasokkal.

Tovabba kockazati alapon kivalasztott mintan
ellendriztiik az tigyfelek altal tett panaszokat,
valamint azok feldolgozésanak folyamatat.

Attekintettiik a kiegészité melléklet 3.8 pontjat és
2. szamu mellékletét.

Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informéaciok a Tarsasdg 2023.december 31-én végz&dott lizleti évre vonatkozo (iizleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas

jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az éves beszamolora vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az tizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e
az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-
e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az iizleti jelentés 1ényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errél és a szamviteli
torvény alapjan a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve, ha van egyéb mas jogszabaly, annak vonatkoz6 el6irasaival 6sszhangban
van-e, és errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2023. december 31-én végz4dott iizleti évre vonatkoz6 tizleti jelentése
minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban van a Tarsasag 2023. december 31-én végzidott iizleti
évre vonatkozo éves beszamoldjaval, és az iizleti jelentés Osszhangban van a szamviteli torvény
vonatkoz6 elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly nem ir el6 az iizleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi
kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az fizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenival6nk.

Mivel az adott iizleti év mérleg fordulonapjan a 95/C. § (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt feltételek
nem teljesiiltek, igy e tekintetben nincs mirdl nyilatkoznunk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valos képet add éves beszamoléonak a szamviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasig vallalkozas
folytatasara valo képességét, és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapul6 éves
beszamol6 Osszedllitasidért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol ered 1ényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foka
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a
varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves
beszamolo alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasb6l ered6 1ényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredGé, mivel a csaldas magiban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonysigira vonatkoz6an
véleményt nyilvanitsunk.

o FErtékeljiikk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések és kapesolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességét illet6en. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban 1évé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a Kkozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.
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o FErtékeljik az éves beszamold 4atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgald iigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidGszaki éves beszamold konyvvizsgalata soran a legjelentGsebb kérdések,
és ennél fogva a kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés
nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerti varakozasok
alapjan annak hatranyos kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdekl
hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozé6i kovetelményekrol
Megvalasztas

A Tarsasag els6 alkalommal 2017. aprilis 24-én valasztott minket konyvvizsgalojava. Megvalasztasunk
a részvényesi hatarozatok alapjan évente ismételten jovahagyasra keriilt, 7 év folyamatos megbizast
eredményezve.

Budapest, 2024. majus 16.

Balazs Arpad

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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