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A sorozatos monetaris lazitasok eredményeként a jegybanki alapkamatok mind
Magyarorszagon, mind pedig globalis értelemben is mélypontra csokkentek, igy a betétek
esetében mar egy néhany szazalékos ajanlat is igazi kuri6zumnak szamit. Nincs ez masként a
rovid kotvények hozamaval sem, igy azoknak, akik az inflacio feletti hozamot szeretnének
elérni szinte sziikségszerii a részvényjellegii befektetések felé fordulniuk akar kézvetlenil akar
pedig befektetési alapokon keresztiil.

Az MNB 1,5%-ra vagta a magyar alapkamatot és a legvaldszinlibb forgatékdnyv szerint a jegybank a
kovetkezd alkalmakkor is a tovabbi kamatcsOkkentés mellett teszi le a voksat. A jegybanki eszkdztar
atalakitasanak eredményeként a rovid lejaratu kétvények piacan jelent6s vételi eré jelentkezett, 1%
kdrnyékeére tolva a rovid lejaratd magyar allampapirok hozamszintjét.

Ezzel parhuzamosan nyugat-eurépaban rdvidebb-hosszabb megszakitdsokkal tovabb folytatodik a
hosszu lejaratu allamkdtvények hozamemelkedése, ahogy kezdenek visszatérni a ndvekedési
varakozdsok. A gazdasagi normalizalddast jelz§ folyamat azonban negativan érinti a hosszu
kotvények értékét, igy a hosszu kdtvénypiaci kitettségektdl tovabbra is 6vakodnank.

Az Euré6zéna gazdasaganak alakulasa
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A részvénypiacokat viszont alapjdba véve egy tamogatdé kdérnyezet jellemzi. A ndvekedési
varakozadsok kezdenek visszatérni, a hosszu hozamok emelkednek, de még mindig nem vonzdéak a
részvényekhez képest. Az elmult hetekben-hénapokban a gérdg események mozgattak a
részvénypiacot, azonban itt tisztulhat a kép, miutén julius kdzepén megsziletett az elvi megallapodas.

A devizapiacot hosszutavon tovabbra is er6s dollar és relative gyenge forint jellemezheti majd, emiatt
tovabbra is fenttarjuk, hogy érdemes devizas kitettségeket is felvenni. Az er6s dollarbol pedig
elsdsorban az eurdpai részvénypiac képes profitalni a javuld exportképességen keresztil.

A magyar piac az eddigi év egyik sztarjanak szamitott és az év hatralév® részét is emelkedd
részvénypiac jellemezheti idehaza. Magyarorszag befektetdi megitélése fokozatosan javul és az
egyedi vallalat specifikus sztorik is egyre jobban festenek. Raadasul nagy ,versenytarsunk”
Lengyelorszag befektetdi megitélése romlik, ahogy a gazdasagpolitikai helyzet bizonytalanabb lett, igy
a magyar részvények sulya akar a lengyel részvénypiac kéarara is ndvekedhet.
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1. Stabil portf6lié

A stabil elnevezési portfélidnk konzervativ befektetési politika mentén lett kialakitva. Mind befektetési
jegy, mind allamkoétvény szerepel az alabbi 6sszeallitasban.

Az Erste Ingatlan Alap célia olyan ingatlanalap létrehozasa, amely hosszutavon stabil
tékendvekedést biztosit a befekteték szamara. Az Alap tékéjének jelentds részét olyan ingatlanokba
kivanja befektetni, melyek stabil jovedelmet biztositanak. Ennek megfeleléen az Alap legfontosabb
befektetési célpontjai olyan j6 miiszaki allapotu ingatlanok, melyek hosszu tavu bérleti szerz6désekkel
hasznalhatéak.

A Kamatozé Kincstarjegy olyan befektet6knek ajanlott, akiknek fontos a t6ke védelme, a biztos
kifizetés, és elényben részesiti a kdnnyedén atlathatdé befektetési megoldasokat. A Kamatozé
Kincstarjegy kifizetését (kamat+téke) a Magyar Allam, mint Kibocsaté biztositia. A Kamatozd
Kincstarjegy 1 éves futamidej, fix kamatozasu, 10.000,- Ft-os alapcimletii értékpapir. Jegyzés utjan
kertl forgalomba.

A Prémium Magyar Allamkotény olyan befektetSknek ajanlott, akiknek fontos a téke védelme, a
pozitiv realhnozam elérése, igy egy inflaciéhoz kotott befektetési lehetéséget keresnek. A Prémium
Magyar Allamkétvény 3-5 éves futamiddvel kibocsatasra keriild, dematerializalt, valtozé kamatozasu
allampapir, amelynek alapcimlete 1.000 forint.

A portfolié célja, hogy egy olyan megtakaritasi format nydjtson a befekteték részére, amely egy
esetleges valtozékony hangulatu tékepiac esetén is kiegyensulyozott teljesitményt biztosit. Az ajanlott
befektetési idétav 1-5 év.

| 1 éves hozam* Suly |KIID kockazati mutatd
Stabil portfdlio
Befektetési jegy
ERSTE INGATLAN ALAP 3,03% 40% 1
Kamat Suly
Allamkétvény
KAMATOZO KINCSTARJEGY 2,75 % 30% t6kevédett
PREMIUM MAGYAR ALLAMKOTVENY (PMAK 2020J)[ inflacid + 3,5 % 30% t6kevédett
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Erste Ingatlan Alap
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2. Aktiv portfolié

9.000% 1

Az aktiv elnevezés(i portfélioban szereplé alapok olyan ¢ 000% +
aktivan kezelt, befektetéseiknél abszolut hozamu ?:_:l_:l_m
megkozelitést alkalmazo alapok szerepelnek, melyek a . |~
hazai és nemzetkdzi pénz-, koétvény-, ingatlan-, . ...

regionalis és globalis részvénypiacokba helyezik Ki gg0s
tékejuket. Az alapok célja, hogy a befektetéseken ;gggss .
keresztil hosszi tavon a hazai allampapirpiac  zg00%
teliesitményét  meghaladé  hozamot  biztositson 1.000%
befektetdinek. A portfélid stabilitdsdhoz az Erste 00003 =

., , W Aktiv portfalia m *DKJ hozam
Ingatlan Alap jarul hozza.
D150722 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

Az alapok az aktualis piaci helyzetet figyelembe véve
allokaljak a tékét a kildnb6z6 eszkdzosztalyok kdzott. Az ajanlott befektetési idétav 2-4 év.

1 éves hozam* ‘ Suly ‘ KIID kockazati mutatoé
Aktiv portfélio 8,239% 1-5
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 8,02% 40% 4
ERSTE INGATLAN ALAP 3,03% 30% 1
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK o o
ALAPJA 3,21% 15% 4
OTP TREND ALAP 24,27% 15% 5

Sze 14 Jan 15 M3j 15 Sze'14 Jan 15 M3j"15

You Invest Kiegyensulyozott Alapok Alapja Erste Ingatlan Alap
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Sze 14 Jan 15 Maj 15

OTP Trend Alap Concorde Columbus Szarmaztatott Alap
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3. Dinamikus befektetési alapok

A Dinamikus elnevezés( ajanlasunkban részvényalapok kaptak helyet, melyek a kedvezd hazai és
nemzetkdzi részvénypiaci nodvekedési trendet kihasznalva érhetnek el kiemelkedéen magas
hozamokat. A diverzifikacié érdekében kiilénb6z6 foldrajzi kitettséget lefedd részvényalapok kerlltek
kivalasztasra. Portfolionkban jél megfér egymas mellett a magyar piacon befektetd részvényalap, féleg
amerikai kitettséggel rendelkezé biotechnoldgiai alap, eurdpai tézsdéken jegyzett részvényekbdl allé
alap, és egy olyan egzotikus részvényekbdl dsszeallitott portfélio, mely eszkdzeinek legalabb 70%-at
olyan vallalatok részvényeibe fekteti, amelyeknek a székhelye Kinaban vagy Hongkongban talalhaté.

Ajanlott befektetési idétav legalabb 5 év.

1 éves hozam* | KIID kockazati mutato
ERSTE STOCK HUNGARY INDEXKOVET® RESZVENY o
BEFEKTETESI ALAP 14,09% °
FF - CHINA CONSUMER FUND A-ACC EUR 21,59% 6
ESPA STOCK EUROPE HUF 18,17% 6
ESPA STOCK BIOTEC EUR 76,21% 6

Sze 14 Jan 15 Mij 15 . Sza 14 Jan"15 M&j 15
Erste Stock Hungary Indexkoveté Részvény FF- China Consumer Fund A-Acc Eur
Befektetési Alan

35k 200

Sze'l4 Jan'15 Mzj 15 Sze'14 Jan'15 Maj 15

ESPA Stock Europe HUF ESPA Stock Biotec EUR
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Az adatok forrasa a www.erstemarket.hu az alapokrol tovabbi informacié tobbek kézott az alabbi

linkeken érhetbek el.

Stabil portfélié
KAMATOZO KINCSTARIEGY
PREMIUM MAGYAR ALLAMKOTVENY

ERSTE INGATLAN ALAP

Aktiv portfélio

CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
OTP TREND ALAP

ERSTE INGATLAN ALAP

YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK ALAPJA

Dinamikus befektetési alapok:

ERSTE STOCK HUNGARY INDEXKOVETO RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

FF - CHINA CONSUMER FUND A-ACC EUR
ESPA STOCK EUROPE HUF

ESPA STOCK BIOTEC EUR

http://ersteinvestment.hu/hu/kamatozo kincstarjegy.html

http://ersteinvestment.hu/hu/premium magyar allamkotveny.html

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000703160

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000711007

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000703160

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709993

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000704200

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/LU0594300096

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000A096Q6

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000673165



http://www.erstemarket.hu/
http://ersteinvestment.hu/hu/kamatozo_kincstarjegy.html
http://ersteinvestment.hu/hu/premium_magyar_allamkotveny.html
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000703160
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000705702
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000711007
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000703970
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000703970
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709993
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000704200
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/LU0594300096
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000A096Q6
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000673165
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Munkatarsaink munkanapokon 8:30 és 17:30 6ra kozott elérhetéek telefonon:

Mészaros Gergely 1-235-5150 Hrustinszki Balazs 1-235-5162 Ugyfélszolgalat  1-235-5151

Honlap:
www.ersteinvestment.hu,
www.erstemarket.hu
www.hozamplaza.hu

e-mail:
info@ersteinvestment.hu

*A hozamok 2014.07.08 és 2015.07.08 k6zbtti értékek.

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008
és 1ll/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy
felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak,
értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a
befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektets altal
hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa,
tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany
kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (dgyletek el6tti tajékoztatasrol szoloé
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt,
nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.ersteinvestment.hu/
http://www.ersteinvestment.hu/
http://www.erstemarket.hu/
http://www.hozamplaza.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

