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A jegybanki lazitasok jegyében indult az idei év. Mar csak Kina az egyetlen szerepld, aki
varhatéan még tovabb fog lazitani, mig a tobbi jegybank esetében maradhat a tartésan laza
monetaris politika. igy a befekteték pénze tovabbra is a részvénypiacok felé terelédhet. Az
amerikai és a magyar részvénypiac feliilteljesitésére szamitunk a kévetkezd idészakban, ezért
érdemes lehet portfolionkban feliilstlyozni részvényeken beliil ezt a két térséget.

Befektetési alapok 6sszvagyonanak
alakulasa Magyarorszagon
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A gorog hitelek visszafizetésével kapcsolatos féleimek napi szintliek, de mar senki sem igazan figyel
ezekre a hirekre. Hétrél-hétre zajlanak az Ujabb egyeztetések a gorog kormany és a nemzetkozi
valutaalap kdzott. A piac és talan mar a résztvevék is ugy gondoljak, hogy nem lesz egy kdénnyed
megallapodas. Ezt a jatékot jobb esetben junius kézepéig folytathatjak, addig még birja a tartalékaibol
a gorog koltségvetés a fizetési kotelezettségeket. A negativ hozzaallasbol adéddéan meglepetésre
nem szamitunk a részvénypiacokon.

Két térségben szamitunk feliilteljesitésre: Magyarorszagon és az Egyesiilt Allamokban, bar teliesen
mas okok miatt. Mig Magyarorszag esetében a javulé nemzetkozi megitélés, addig Amerikaban a jo
negyedéves vallalati eredmények allnak a kézéppontban. Ezek az eredmények az erés dollar és a
gyenge ndvekedés mellett is pozitiv meglepetést okoztak a vallalatoknak és a piacnak egyarant.

A kovetkezb idészak még kedvezébben alakulhat, hiszen a GDP-t rendkivulinek tekinthetd tételek
huztak le az utobbi idében.

A fogyasztas tovabbi névekedése és a beruhazasok visszatérése ismét j6 utra terelhetik az amerikai
névekedést.

A dollar er6s6dese volt a 6 trend az elmult honapokban, azonban ez megtorni latszik, ahogy egyre
tavolabb tolédik a kamatemelés id6pontja. Igy a gyengiilé dollar tamogathatja az amerikai
véllalatokat.

A hosszu kétvényhozamokban emelkedés vette kezdetét, ezért a kdtvény befektetési alap portfolidk
esetében a futamidd roviditését Ilatjuk indokoltnak. Emiatt a hosszu kétvényalapokat rdévid
kotvényalapokra cseréltik a mintaportfoliéban.
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1. Ovatos portfélié

A portfoliéban szereplé alapok olyan aktivan kezelt
alapok, melyek eszkézeinek t6bb mint 80 szazalékat
befektetési jegyekbe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetheti. Az egyes _
befektetési alapok mas befektetési alap befektetési zpoox +
jegyeit kockazatcsokkentés céljabodl vasaroljak meg a

befektetési alap portfoli6 menedzserei. A kockazat 2.000%
megosztasa (diverzifikacidé) kilonb6zé dimenzioi:
eszkozosztalyok, iparagak, régiok, befektetési )
stilusok. A portfolicba tartozé befektetési alapok 5 gagss b
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1.000% 17

adott esetben attételesen, de pénzpiaci termékekbe um Ovatos portfolio B *DKJ hozam
fektetnek, ugy, mint bankbetétek és rovid lejaratu D150527 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)
kotvények.

Az alapok és egyben a portfélid célja, hogy egy olyan megtakaritasi format nyujtson a befekteték
részére, amely f6leg a hazai és nemzetkdzi pénz-, kotvénypiacokba, illetve kismértékben
részvénypiacokba fektet be. Az ajanlott befektetési idétav 1-3 év.

1 éves hozam* | Suly | KIID kockazati mutato

Ovatos portfélié 4.97% 2-3
YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA 5.42% 40%
ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA 4.01% 30%
AEGON SMART MONEY ALAP 5.33% 30% 3

Sza’ld Jan 15 Maj 15 Sze 14 Jan15 Maj 15

Sze'14 lan"15 Maj'15

You Invest Stabil Alapok Alapja Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja Aegon Smart Money Alap
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2. Stabil portfélid

A stabil elnevezés(i portfélioban szereplé alapok olyan
aktivan kezelt vegyes-, valamint befektetéseiknél
abszolut hozamu megkdzelitést alkalmazé alapok
szerepelnek, melyek a hazai és nemzetkdézi pénz-,
kotvény-, ingatlan-, regionalis és globalis
részvénypiacokba helyezik ki t6kéjiket, kiegészitve egy
rovid lejaratu koétvényalappal, mely a koétvénypiacon
torténé  befektetések révén hasznalja ki a
tékekoncentracié adta lehet6ségeket. Az alapok célja,
hogy a befektetéseken keresztlil hosszu tavon a hazai
allampapirpiac  teljesitményét meghaladé hozamot
biztositson befektet6inek.

2015. majus
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D150527 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

Az alapok az aktualis piaci helyzetet figyelembe véve allokaljak a t6két a kilonb6z6 eszkdzosztalyok

kozott. Az ajanlott befektetési idétav 2-4 év.

1 éves hozam* ‘ Suly ‘ KIID kockazati mutato

Stabil portfélio 7.354% 3-4
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 9.08% 20% 4
ERSTE ROVID KOTVENY ALAP 4.17% 20% 3
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK 0 0
ALAPJA 7.22% 40% 3
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 9.08% 20% 4

Sze'l4 Jan"15 Maj 15

You Invest Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Sze 14 Jan

15 M3j 15

Erste Rovid Kotvény Alap

Sze'14 Jan 15 Maj 15

You Invest Dinamikus Alapok Alapja

Sze'14 Jan 15 Maj 15

Concorde Columbus Szarmaztatott Alap
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3. Dinamikus portfélié

A dinamikus elnevezési portfélioban szereplé alapok
nagyobb hanyada olyan aktivan kezelt vegyes-,
abszolut hozamu befektetési jegyek, melyek a hazai
és nemzetkdzi pénz-, kétvény-, ingatlan-, regiondlis
és globalis részvénypiacokba helyezik ki t6kéjuket,
kiegészitve egy részvényalappal, mely fejlett piaci
(USA, német piac) részvények vasarlasaval torekszik
az emelked6 trendbdl arfolyamnyereséget realizalni.
A You Invest Dinamikus az alapok alapja
konstrukcioba tartozik, mely a kockazatmegosztast
és a széles piaci befektetési lefedettséget szolgalja.

Az alapok célja, hogy a befektetéseken keresztil

2015. majus
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B Dinamikus purtfﬁliﬁ B *DKJ hozam

D150527 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

hosszu tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét

meghaladé realhozamot biztositson befektetbinek.

Az alapok az aktualis piaci helyzetet figyelembe véve allokaljak a t6két a kiildnb6z8 eszkdzosztalyok

kozott. Az ajanlott befektetési idétav 3-5 év.

1 éves hozam* | Suly

| KIID kockazati mutato

Dinamikus portfélié 20.531% 3-5
CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP 23.82% 30% 3
OTP TREND ALAP 32.51% 30% 5
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 9.08% 40% 4

Sze 14

Jan"15 Maj'15

Sze 14

You Invest Dinamikus Alapok Alapja

OTP Trend Alap

Jan 15 Mij"15

Sze'14

lan 15 Mij 15

Citadella Szarmaztatott Alap
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4. Egzotikus portfolio

Az egzotikus elnevezésl portfolidban az aktivan
kezelt abszolut hozamu alap a kiegyensulyozottabb, _
egyenletes  teljesitményt szolgalia (Concorde 25.000% -
Columbus). Mellettik helyet kaptak tiszta részvény
alapok is, a nagyobb t6kendvekedés reményében. p
Ezen alapok a részvénypiaci novekedési trendet 15:000% T
kihasznalva tudnak magas hozamot elémi. A 15a005
diverzifikacid érdekében kulonbdzé terilleteken
befektetd alapokat kerestiink. Portfolionkban ol )
megfér egymas mellett a magyar piacon befekteté o.0o0s — .

30.000%

20.000% 1

5.000%

® *DKJ hozam

részvényalap, és a féleg USA és német piac ® Egzotikusportfolio
réSZVényeibe fektetd trendkovetd alap is. D150527 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)
Kockazatkedveld befekteték magas hozam

reményében érdekesnek talalhatjak a legjelentésebb biotechnoldégia vallalatokba fektetd alapot is.

Az egzotikus mintaportfélié deviza alapu befektetési jegyet is tartalmaz. Az ajanlott befektetési id6tav
4-5 év.

1 éves hozam* ‘ Suly | KIID kockazati mutatd
Egzotikus portfolio 29.708% 4-6
ERSTE STOCK HUNGARY INDEXKOVET®O 0 0
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP Z2 ek 20 ®
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 9.08% 35% 4
OTP TREND ALAP 32.51% 30% 5
ESPA STOCK BIOTEC EUR 82.39% 15% 6

Sze'14 Jan'15 M&j 15 Sze'14 Jan 15 Maj 15

Erste Stock Hungary Indexkoveté Részvény Concorde Columbus Szarmaztatott Alap
Befektetési Alap

Sze 14 Jan 15 Mij 15 Sze 14 Jan 15 Maj 15

OTP Trend Alap ESPA Stock Biotec EUR
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Az adatok forrasa a www.erstemarket.hu az alapokrol tovabbi informacié tobbek kézott az alabbi

linkeken érhetbek el.

Ovatos portfélié
YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA
AEGON SMART MONEY ALAP

ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA

Stabil portfélié

CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
ERSTE ROVID KOTVENY ALAP

YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK ALAPJA

Dinamikus portfélio:
CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP
OTP TREND ALAP

YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

Egzotikus portfélio:

ERSTE STOCK HUNGARY INDEXKOVETO RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
OTP TREND ALAP

ESPA STOCK BIOTEC EUR

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000704499

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000708169

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705488

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000701529

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709993

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000707948

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000711007

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000704200

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000711007

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000673165



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000704499
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000708169
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000705488
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000705702
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000701529
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709985
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709993
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000707948
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000711007
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709985
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000704200
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000705702
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000711007
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000673165
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Munkatarsaink munkanapokon 8:30 és 17:30 6ra kozott elérhetéek telefonon:

Mészaros Gergely 1-235-5150 Hrustinszki Balazs 1-235-5162 Ugyfélszolgalat  1-235-5151

Honlap:
www.ersteinvestment.hu,
www.erstemarket.hu
www.hozamplaza.hu

e-mail:
info@ersteinvestment.hu

*A hozamok 2014.05.05 és 2015.05.05 k6zbtti értékek.

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008
és 1ll/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy
felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak,
értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a
befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektets altal
hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa,
tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany
kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (dgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt,
nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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