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A jegybanki lazitasok jegyében indult az idei év, torténelmi mélypontba nyomva a koétvény
hozamokat. Ezek koziil a legfontosabb az EKB eszkozvasarlasanak bejelentése havi 60 milliard
eur6 értékben, ami mar csaknem a FED QE3 programjahoz hasonlithaté méretiinek szamit.

Befektetési alapok 6sszvagyonanak
alakulasa Magyarorszagon
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A jegybanki kamatvagasoknak se szeri se szama, hiszen a teljesség igénye nélkil idén kamatot
vagott mar a svajci, az ausztral, a kanadai, a dan és a roman jegybank is, illetve a magyar jegybankok
esetében is megindult az Ujabb kamatvagasi ciklus.

A rendkivlil alacsony hozamok és a novekedés reménye egylttesen jo taptalajt szolgaltat a
részvénypiacok emelkedésének is, raadasul az elmdult id6szakban, mintha a befekteték elkezdték
volna a magyar részvénypiacot is megtalalni. igy immaron érdemes magyar részvényekbe fektetd
alapokba is vasarolni.

Aprilis mindenképpen izgalmas idészak lesz Gérdgorszag szamara, hiszen dsszesen kdzel 3 milliard
eurot kéne visszafizetni a hitelez6k szamara és a cséd elkerilése érdekében aprilis 24-ig
megegyezésre kéne jutni. Az ezzel kapcsolatos félelmek id6rél-idére felldngolnak, de ezzel
kapcsolatban kicsit olyan az érzésiink, hogy az egésznek nagyobb a fiistje, mint a langja. Atterjedési
hatastol nem kell tartani, elszigetelt probléma lathatd, varhatéan tartds negativ hatast nem fog az
eurdpai részvénypiacokra jelenteni.

Erdemes lehet dollar kitettségben is gondolkodni, mivel az eltérd jegybanki politika miatt a dollar még
jobban felértékelédhet a forinttal szemben. Erdekes befektetési lehetéséget latunk az azsiai
piacokban, nem tartjuk tularazottnak, f6leg a japan eszkdzvasérlasi program bdvitése, az egyre
jobban megnyil6 kinai részvénypiac mellett és a kinai jegybanki stimulusok mellett.
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1. Ovatos portfolié

A portfoliéban szereplé alapok olyan aktivan kezelt

alapok, melyek eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat
befektetési jegyekbe, illetéleg egyéb kollektiv ~6000% -
befektetési értékpapirokba fektetheti. Az egyes g0y, -
befektetési alapok mas befektetési alap befektetési
jegyeit kockazatcsokkentés céljabdl vasaroljak meg a
befektetési alap portféli6 menedzserei. A kockazat 3,000%
megosztasa (diverzifikacié) kulénb6z8 dimenzidi:
eszkozosztalyok, iparagak, régiok, befektetési
stilusok. A portfoliéba tartozé befektetési alapok
adott esetben attételesen, de pénzpiaci termékekbe o0,000%
fektetnek, ugy, mint bankbetétek és révid lejaratu
kotvények. D150401 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)
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m Ovatos portfolio ® *DKJ hozam

Az alapok és egyben a portfélio célja, hogy egy olyan megtakaritasi format nyujtson a befekteték
részére, amely f6leg a hazai és nemzetkdzi pénz-, kotvénypiacokba, illetve kismértékben
részvénypiacokba fektet be. Az ajanlott befektetési idétav 1-3 év.

1 éves hozam* | Suly | KIID kockazati mutaté

Ovatos portfélié 5.853% 2-3
YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA 6.60% 40%
ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA 4.92% 30%
AEGON SMART MONEY ALAP 5.79% 30% 3
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You Invest Stabil Alapok Alapja Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja Aegon Smart Money Alap
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2. Stabil portfélid

A stabil elnevezés(i portfélioban szereplé alapok olyan
aktivan kezelt vegyes-, valamint befektetéseiknél
abszolut hozamu megkdzelitést alkalmazé alapok
szerepelnek, melyek a hazai és nemzetkdézi pénz-,
kotvény-, ingatlan-, regionalis és globalis
részvénypiacokba helyezik ki t6kéjiket, kiegészitve egy
hosszu lejarata kétvényalappal, mely a kétvénypiacon
torténé  befektetések révén hasznalja ki a
tékekoncentracié adta lehetéségeket. Az alapok célja,
hogy a befektetéseken keresztlil hosszu tavon a hazai
allampapirpiac  teljesitményét meghaladé hozamot
biztositson befektet6inek.
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2015. aprilis

M Stabil portfélio B *DKJ hozam

D150401 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

Az alapok az aktualis piaci helyzetet figyelembe véve allokaljak a t6két a kiilonb6z6 eszkdzosztalyok

kozott. Az ajanlott befektetési idétav 2-5 év.

1 éves hozam* ‘ Suly ‘ KIID kockazati mutato

Stabil portfélio 9.832% 3-4
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 7.41% 20% 4
ERSTE XL KOTVENY ALAP 16.14% 20% 4
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK o o
ALAPJA 8.00% 40% 3
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 9,61% 20% 4
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You Invest Dinamikus Alapok Alapja

Erste XL Kotvény Alap

Concorde Columbus Szarmaztatott Alap
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3. Dinamikus portfélié

A dinamikus elnevezési portfélioban szereplé alapok
nagyobb hanyada olyan aktivan kezelt vegyes-,

abszolut hozamu befektetési jegyek, melyek a hazai 1?222;
és nemzetkdzi pénz-, kétvény-, ingatlan-, regiondlis 12.000%
és globalis részvénypiacokba helyezik ki t6kéjuket, 10,000%
kiegészitve egy hosszu lejaratu kétvényalappal, mely & 000%
a kotvénypiacon torténé befektetések révén 6’000%
hasznalja ki a tékekoncentracié adta lehetéségeket. '

A You Invest Dinamikus az alapok alapja 4,000%
konstrukcioba tartozik, mely a kockazatmegosztast 2,000%
és a széles piaci befektetési lefedettséget szolgalja. 0,000%

2015. aprilis

M Dinamikus portfolié W *DKJ hozam

Az alapok célja, hogy a befektetéseken keresztil D150401 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

hosszu tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét
meghaladé realhozamot biztositson befektetbinek.

Az alapok az aktualis piaci helyzetet figyelembe véve allokaljak a t6két a kiilénb6z8 eszkbzosztalyok

kozott. Az ajanlott befektetési idétav 3-5 év.

1 éves hozam* | Suly | KIID kockazati mutatoé
Dinamikus portfélié 15.430% 3-4
CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP 22,48% 30% 3
ERSTE XL KOTVENY ALAP 16,14% 30% 4
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 9,61% 40% 4
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You Invest Dinamikus Alapok Alapja Erste XL Kotvény Alap

Citadella Szarmaztatott Alap
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4. Egzotikus portfolio

Az egzotikus elnevezésli portfélioban szerepl6
alapok nagyobb aranyban a mar korabban emlitett
aktivan kezelt vegyes-, és abszolut hozamu
befektetési alapokbdl tevédik Ossze. Emellett
jelentds sulyaranyt képvisel egy olyan ingatlan-
részvényalap, melynek f6 befektetési célpontja az
ingatlanokkal foglalkozé europai véllalatok
részvényei, és egy olyan globalis piacon (els6sorban
USA) befektetd részvényalap, mely a legjelentésebb
biotechnoldgiai vallalatokba fektet be. Az utébbi két
kockazatosabb besorolasu befektetési alapok 6
célia a magasabb és gyorsabb tékendvekedés
biztositasa.
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2015. aprilis

MW Egzotikus portfolié B *DKJ hozam

D150401 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

Az egzotikus mintaportfélié deviza alapu befektetési jegyet is tartalmaz. Az ajanlott befektetési id6tav

4-5 év.
1 éves hozam* ‘ Suly | KIID kockazati mutaté
Egzotikus portfolio 30.420% 4-6
ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY EUR 34.01% 20% 6
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 7.41% 25% 4
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 9,61% 35% 4
ESPA STOCK BIOTEC EUR 92.01% 20% 6
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2015. aprilis

Az adatok forrasa a www.erstemarket.hu az alapokrol tovabbi informacié tobbek kézott az alabbi

linkeken érhetbek el.

Ovatos portfélié
YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA
AEGON SMART MONEY ALAP

ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA

Stabil portfélié
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
ERSTE XL KOTVENY ALAP

YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK ALAPJA

Dinamikus portfélio:
CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP
ERSTE XL KOTVENY ALAP

YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

Egzotikus portfolio:

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY EUR
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA

ESPA STOCK BIOTEC EUR

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000704499

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000708169

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705488

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000707716

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709993

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000707948

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000707716

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000613617

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000705702

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/HU0000709985

https://www.erstemarket.hu/befektetesi

alapok/alap/AT0000673165
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https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000708169
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000705488
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000705702
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000707716
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709985
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709993
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000707948
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000707716
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709985
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000613617
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000705702
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/HU0000709985
https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok/alap/AT0000673165
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Munkatarsaink munkanapokon 8:30 és 17:30 6ra kozott elérhetéek telefonon:

Mészaros Gergely 1-235-5150 Hrustinszki Balazs 1-235-5162 Ugyfélszolgalat  1-235-5151

Honlap:

www.erstebroker.hu,
www.erstemarket.hu
www.hozamplaza.hu

e-mail:
erstebroker@ersteinvestment.hu

*A hozamok 2014.04.02 és 2015.04.02 k6zotti értékek.

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008
és 1ll/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy
felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak,
értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a
befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektets altal
hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa,
tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany
kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt,
nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozo tilalom.
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